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Aktiv in den
Geschdftsbereichen
Industrial Packaging
und Industrial
Handling

Uber 2.000
unterschiedliche
Fassspannring-
Varianten im
Angebot

Die Ringmetall Gruppe

GESCHAFTSMODELL UND STRUKTUR
Ringmetall ist ein weltweit fUhrender Spezialan-
bieter in der Verpackungsindustrie mit Fokus auf
Verpackungselemente im Bereich Industriefasser.
Das Unternehmen ging im Jahr 2015 durch Um-
firmierung und Anpassung des Geschaftsmodells
aus ihrer Vorgangergesellschaft, der H.P.I. Hol-
ding, hervor. Diese wiederum wurde 1997 als Be-
teiligungsgesellschaft gegrundet.

Seit der Umfirmierung der Gesellschaft und der
Anpassung des Geschdftsmodells ist Ringmetall
als spezialisierte Industrie-Holding in den beiden
Geschaftsbereichen Industrial Packaging und In-
dustrial Handling tatig. Ringmetall entwickelt, pro-
duziert und vermarktet Produktlésungen fur die
Anwendung in der chemischen, petrochemischen
und pharmazeutischen Industrie, der Lebensmit-
telindustrie sowie der Logistikbranche und im ag-
rarwirtschaftlichen Bereich.

Im Geschaftsbereich Industrial Packaging ent-
wickelt, produziert und vertreibt Ringmetall Ver-
packungselemente fur die Fassindustrie. Zum
Produktsortiment im Bereich Industrial Packa-
ging zahlen vor allem Verschlussspannringe und
Form-Inliner (ab 2019), aber auch Deckel, Dichtun-
gen, Griffe, komplette Verschlusseinheiten sowie
anforderungsspezifische Spezialkomponenten in
unterschiedlichsten Dimensionen und Qualitats-
stufen. Die Produktgruppe der Spannringe stellt
den wichtigsten Umsatztrager der Ringmetall
Gruppe dar. Vom Hauptprodukt des Unterneh-
mens, dem Fassspannring, stellt Ringmetall Uber
2.000 unterschiedliche Varianten her. Im Markt
fUr Industriefdsser konzentriert sich das Unter-
nehmen priméar auf die speziellen Anforderun-
gen sogenannter Open Top Drums (Deckelfasser)
und hier speziell Steel Drums (Stahlfasser), Plastic
Drums (Plastikfasser), Fiber Drums (Faserstofffas-
ser) und Pails (Eimer). Seit der Akquisition von Nit-
tel Ende 2018 und dem damit verbundenen Eintritt
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in den Markt (ab 2019) fUr Innenhdllen fur Indus-
triefasser bietet der Konzern erstmals auch Pro-
duktlésungen im Bereich der Closed Top Drums
(Geschlossene Fasser) an.

Im Geschaftsbereich Industrial Handling ent-

wickelt, produziert und vertreibt Ringmetall
Fahrzeuganbauteile fur Spezialfahrzeuge in der
Frachtlogistik und Lagerlogistik sowie im agrar-
wirtschaftlichen Bereich. Neben Anbauteilen fur
Traktoren, Landmaschinen und Lastfahrzeugen
zahlen hierzu vor allem solche fUr Gabelstapler
und Flurforderzeuge. Zum Produktsortiment des
Bereichs Industrial Handling zahlen hauptsachlich
Rickhaltesysteme und Anhangerkupplungssys-
teme. Aber auch Hubmastteile, Kupplungs- und
Bremspedale mit speziellen Anforderungsprofilen,
Hydraulikkomponenten und komplexe Schweil3-

baugruppen sind Teil des Produktangebots.

Ringmetall und ihre den beiden Geschaftsberei-
chen zugeordneten Tochtergesellschaften sind
Uber eine Holding-Struktur miteinander verbun-
den. Die in MUnchen ansassige Muttergesellschaft
der Holding, die Ringmetall AG, vereint zentrale
Konzernfunktionen in sich, die sich maligeblich
mit der Konzernfinanzierung, Investor Relations,
Strategie und Unternehmensentwicklung sowie
der Vorbereitung und Durchfuhrung von Unter-
nehmensakquisitionen befassen. Neben der Hol-
ding-Gesellschaft bestand die Gruppe Ende 2018
aus insgesamt 20 Gesellschaften. Hiervon sind
zehn Gesellschaften operativ tatig, zwei Gesell-
schaften reine Zwischen-Holdings sowie vier Ge-
sellschaften als Verwaltungseinheiten tatig und
zwei Gesellschaften ruhend.



TOCHTERGESELLSCHAFTEN
UND KONZERNMARKEN
Die einzelnen Tochtergesellschaften agieren wei-

testgehend unabhangig voneinander am Markt.
Auf Basis regelmaRiger Management Meetings
erortern die Vorstande der Management Holding
gemeinsam mit den Geschaftsfuhrern der groR-
ten Tochtergesellschaften strategische Ansatze
zur weiteren Entwicklung der Ringmetall Gruppe.

Die so erarbeiteten Malinahmen werden dann zu-
nachst in Teilbereichen auf Praktikabilitat erprobt.
Nach erfolgreicher Umsetzung werden bewdhrte
Vorgehensweisen in den einzelnen Landergesell-
schaften umgesetzt.

Die Entwicklung und Herstellung der Produkte
findet an insgesamt zwolf Produktionsstandor-
ten weltweit statt. Hierzu zahlen in Deutschland
die Standorte Attendorn (Nordrhein-Westfalen),
Berg (Rheinland-Pfalz) und Ernsgaden (Bayern). Im

Ausland bestehen Standorte in Valmadrera und
Albavilla (Italien), Peterlee (Grol3britannien), Reus
(Spanien), Balcik (Turkei), Changshu (China) sowie
Standorte in den USA in Birmingham (Alabama),
Houston (Texas) und Shippensburg (Pennsylva-
nia). Hinzu kommen Blrostandorte.

Internationaler Hauptsitz des Unternehmens und
der Holding-Gesellschaft ist Minchen, Deutsch-
land. Als international aufgestellter Konzern sind
alle Tochterunternehmen unter der Dachmarke
Ringmetall vereint. Die Tochterunternehmen sind
wiederum unter ihren Firmierungen als regional
und Uberregional agierende Marken wirtschaft-
lich aktiv. Zu diesen Firmierungen zahlen Berger
Group Europe (August Berger Metallwarenfabrik),
Self Industries, S.G.T., Cemsan und HSM Hans Sau-
ermann. Die Tochtergesellschaften sind teilweise
in Landergesellschaften untergliedert, aus denen
heraus sie international aktiv sind.

Internationaler
Sitz der Ring-
metall AG ist

die bayerische
Landeshauptstadt
Miinchen
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UNTERNEHMENSHISTORIE

Ringmetall wurde 1997 unter dem Namen der Vor-
gangergesellschaft ,H.P.I. Holding AG" gegriindet.
Das zunachst als Beteiligungsgesellschaft am Markt
auftretende Unternehmen akquirierte, grindete
und verdulerte ab 1998 zahlreiche Unternehmen.
Ab 20711 begann das neue Management des Un-
ternehmens die Geschaftsaktivitdten zunehmend

1997
+ Grundung der Gesellschaft unter der
ehemaligen Firmierung ,H.P.l. Holding"

1998

+ Akquisition der August Berger
Metallwarenfabrik GmbH & Co. KG,
Deutschland

+ Einstieg in das Geschaft mit
Spezialverpackungen

2007

- Bérsengang des Unternehmens
im Freiverkehr der Frankfurter Borse

2012

+ Expansion nach China im Bereich Industrial
Packaging

+ Akquisition von S.G.T. S.r.l., fUhrender
Spannringhersteller in Italien

- Akquisition von Cemsan MPI Limited Sirketi
(Mehrheitsbeteiligung), fihrender
Spannringhersteller in der Turkei

- Wechsel in den Entry Standard der
Frankfurter Borse
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auf Industrieverpackungen und das Handling von
IndustriegUtern zu fokussieren. 2015 erfolgte die
Umfirmierung zur Ringmetall AG, was gleichzeitig
den Abschluss der Repositionierung des Unterneh-
mens als Spezialanbieter in der Verpackungsindus-
trie darstellt.

Die wesentlichen Schritte von der Griindung
bis zur heutigen Aufstellung der Ringmetall
Gruppe stellen sich wie folgt dar:

2013

- Grundung der Berger Italia S.r.l. und Erwerb
der Spannringsparte eines italienischen
Unternehmens

+ Akquisition von HSM Sauermann GmbH & Co.
KG, deutscher Metallbearbeitungsspezialist

+ Ausbau des Bereichs Industrial Handling

2015

+ Akquisition von Self Industries Inc.,
fuhrender Spannringhersteller in den USA

+ Positionierung als fihrendes
Spezialverpackungsunternehmen und
Umfirmierung in Ringmetall AG

+ Akquisition der Metallwarenfabrik Berger
GmbH, Deutschland

- Erweiterung des Produktsortiments um
Fassdeckel

+ Erwerb der verbleibenden 40 Prozent
der Anteile des Minderheitsgesellschafters
der CEMSAN MPI Limited Sirketi, Tlrkei

2016

+ Erwerb von weiteren 29 Prozent an der
italienischen Tochtergesellschaft S.G.T. S.r.l.

+ Akquisition einer kleineren
Spannringproduktion in den USA



2017

+ Akquisition der Latza GmbH, Spannring-
und Verschlusshersteller aus Deutschland
(zum 1.8.2017)

+ GrUndung der Berger Hong Kong Limited,
China, als Zwischenholding fir die
Tochtergesellschaft in China

+ Akquisition von HongRen Packaging
Equipment, Spannringhersteller in China,
und Einbringung in die bestehende
Tochtergesellschaft in China (zum 1.2.2018)

2018

- Wechsel in den Geregelten Markt der

Frankfurter Borse, General Standard

+ Akquisition der Nittel Halle GmbH,
fUhrender Produzent von Form-Inlinern
aus Deutschland (zum 1.1.2019)




Weltweiter Markt
fir Industriever-
packungen wird
bis zum Jahr 2023
weiter wachsen

MARKTE UND KUNDEN

Der weltweite Markt fUr Industrieverpackungen
wurde vom Marktforschungsunternehmen Allied
Market Research fur das Jahr 2016 mit einem Ge-
samtvolumen von 53.743 Mio. USD bewertet. Bis
zum Jahr 2023 soll der Markt auf 69.787 Mio. USD
anwachsen, was einer durchschnittlichen jahrli-
chen Wachstumsrate (Compound Annual Growth
Rate; Abk: CAGR) von 3,9 Prozent von 2017 bis
2023 entspricht.

Die Segmentierung des Marktes nach Produktart
erfolgt international in der Regel nach der Auf-
teilung Drums (Fasser), IBC's, Sacks (Sacke), Pails
(Eimer) und Crates / Totes (Kisten). Des Weiteren
erfolgt eine Segmentierung nach der fur die Pro-
dukte verwendeten Materialart und hier in der
Regel nach den Hauptmaterialgruppen Paperbo-
ard (Karton), Plastic (Plastik), Metal (Metall), Wood
(Holz) und Fiber (Faserstoff).

Im Ubrigen wird der Markt noch nach den ab-
nehmerseitigen Hauptindustrien unterschieden,
in denen Industrieverpackungen zur Anwendung
kommen. Diese werden in der Regel in die An-
wendungsbereiche Chemical & Pharmaceutical
(Chemie & Pharma), Building & Construction (Bau),
Food & Beverage (Lebensmittel), Oil & Lubricants
(Ole & Schmierstoffe), Agriculture & Horticulture
(Landwirtschaft) und Others (Andere) unterteilt.

2016 teilte sich der Markt fur Industrieverpackun-
gen bei der Betrachtung nach Produktgruppen
wie folgt auf: Drums 19,6 Prozent, IBC's 14,7 Pro-
zent, Sacks 25,9 Prozent, Pails 14,2 Prozent, Crates
/ Totes 25,6 Prozent. Die Produkte des Bereichs
Industrial Packaging der Ringmetall Gruppe kom-
men innerhalb dieser Produktgruppen aktuell in
den Bereichen Drums und Pails zur Anwendung.
Bis 2023 rechnen die Marktforscher mit einem
CAGR im Bereich Drums nach Stickvolumen von
6,1 Prozent und im Bereich Pails von 4,3 Prozent.

Bei einer Aufteilung des Marktes nach Anwen-
dungsbereichen entfielen 2016 auf die Industrien
Chemical & Pharmaceutical 30,3 Prozent, Buil-
ding & Construction 15,8 Prozent, Food & Bever-
age 27,3 Prozent, Oil & Lubricants 13,1 Prozent,
Agriculture & Horticulture 6,9 Prozent, Others

6,6 Prozent. Die Produkte von Industrial Packaging
kommen innerhalb dieser Anwendungsbereiche
aktuell hauptsachlich in den Industriebereichen
Chemical & Pharmaceutical und Food & Beverage
zum Einsatz.

Die restlichen Industriebereiche spielen lediglich
eine sehr untergeordnete Rolle. FUr Industriever-
packungen fur die chemische und pharmazeu-
tische Industrie wird mit einem Wachstum bis
2023 nach Umsatzvolumen von 4,0 Prozent be-
ziehungsweise 4,4 Prozent fur die Lebensmittel-
industrie gerechnet.

Zu den Hauptwachstumstreibern im Markt fur
Industrieverpackungen zahlen allen voran die zu-
nehmende Globalisierung und das weltweite Be-
volkerungswachstum. Beide Treiber beglnstigen
die weltweite Zunahme von Exporten und Impor-
ten, die in der Regel Verschiffungen Uber lange
Strecken mit sich bringen und somit den Bedarf
an hochwertigen, belastbaren und sicheren In-
dustrieverpackungen steigen lassen. Bei der An-
wendung im chemischen und pharmazeutischen
Bereich kommt Uberdies hinzu, dass die verschiff-
ten Guter in der Regel sensibel auf atmosphari-
sche EinflUsse reagieren und eine Gefahr fur ihre
Umwelt darstellen. Aus diesem Grund wird stan-
dig eine hohe Anzahl an Fassern und IBCs bendo-
tigt, um Chemikalien zu verschiffen und zu lagern.

In der Lebensmittelindustrie sind dhnliche Fakto-
ren ausschlaggebend, nur dass hier weniger die
Umwelt vor dem verpackten Gut geschitzt wer-
den muss, sondern viel haufiger das verpackte Gut
vor der Umwelt. Sauerstoff, Licht und Feuchtigkeit
fUhren hier haufig zu Zersetzungsprozessen, die
Lebensmittel fir den Verzehr ungeeignet machen
und die daher durch entsprechende Industriever-
packungen verhindert werden sollen.

Auf globaler Ebene zahlen zu den wichtigsten
Wachstumsmarkten allen voran die Regionen
Asia-Pacific (Asien und pazifischer Raum) mit
einem erwarteten CAGR bis 2023 von 4,3 Pro-
zent, LAMEA (Lateinamerika, Mittlerer Osten und
Afrika) mit einem erwarteten CAGR von 3,4 Pro-
zent bis 2023, gefolgt von Nord-Amerika mit er-
warteten 2,6 Prozent und Europa mit erwarteten

1Quelle: Allied Market Research, Global Industrial Packaging Market 2015-2023
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1,8 Prozent CAGR. Ringmetall ist aktuell haupt-
sachlich in den Markten Europa und Nordamerika
aktiv und baut das Geschaft in den Wachstums-
markten Asia-Pacific und LAMEA zunehmend aus.

Mit den beiden grofsten Kunden des Geschafts-
bereichs Industrial Packaging, groBen interna-
tional agierenden Fassherstellern, machte Ring-
metall 2018 rund 43 Prozent des Umsatzes des
Geschdftsbereichs. Der restliche Umsatz des Ge-
schaftsbereichs verteilte sich auf mehr als 50 Kun-
den. Die nicht unerhebliche Konzentration eines
signifikanten Umsatzanteils auf zwei Kunden wird
von Ringmetall dabei auch als Vorteil gesehen, da
sich sowohl Zulieferer als auch Abnehmer als glo-
bal agierende Unternehmen aufgrund ihres gro-
RBen Umsatzanteils in ihren jeweiligen Industrien in
einer gegenseitigen Abhangigkeit befinden.

Ringmetall hat seine Position im Markt fur Indust-
rieverpackungen mit Fokus auf den Fassspannring
als sicherheitsrelevanten Teil bei Industriefassern
konsequent durch organisches Wachstum und
Zukaufe in den letzten Jahren ausgebaut. Mit ins-
gesamt zwolf Produktionsstatten in Nordamerika,
Europa und Asien kann die Ringmetall Gruppe als
nach ihrer Einschatzung weltweit einziger Anbie-
ter, Fassspannringe in einer globalen Verfugbar-
keit bei nahezu gleichbleibender Produktqualitat
und zu marktkonformen Preisen anbieten. Der
jahrliche Umsatzanteil von Ringmetall am weltwei-
ten Absatz von Fassspannringen belduft sich nach
eigener Einschatzung auf Uber 50 Prozent. Zu den
Wettbewerbern im Bereich Industrial Packaging
zahlen mangels weltweit agierender Zulieferer
hauptsachlich regionale Anbieter. Dies ist vor al-
lem bei Betrachtung des Fassspannrings, dem
Hauptprodukt des Geschdftsbereichs, der Fall.

Aufgrund der geringeren weltweiten Marktabde-
ckung und der deutlich geringeren Absatzmenge
der regionalen Wettbewerber, sowie des star-
keren technischen Know-Hows der Ringmetall
Gruppe - gemessen an der Vielfalt der in der Pro-
duktion verwendeten Maschinen - befindet sich
Ringmetall aus eigener Sicht in einer insgesamt
glnstigen Wettbewerbssituation. Von Seiten der
Wettbewerber sieht das Unternehmen keine Ge-
fahr dahingehend, dass die Positionierung von

Ringmetall am Markt nachhaltig unter Druck ge-
raten konnte.

Mit der zum 1. Januar 2019 abgeschlossenen Ak-
quisition von Nittel, dem fUhrenden Produzenten
von Form-Inlinern in Deutschland, stellt sich die
Ringmetall Gruppe zunehmend auch als System-
anbieter fur Industriefassverpackungen am Markt
auf. Aufgrund des langjahrigen Branchen-Know-
Hows und dem belastbaren Netzwerk zu den
wichtigsten Kundengruppen der Branche wird
Ringmetall die zunehmende Verwendung von In-
linern in der Fassindustrie, auch vor dem Hinter-
grund eines steigenden Umweltbewusstseins
und der Notwendigkeit nachhaltigen Wirtschaf-
tens, weiter vorantreiben. Parallel hierzu plant
das Unternehmen, die Konsolidierung des Markts
fur Form-Inliner aktiv voranzutreiben und weitere
Akquisitionen in diesem Teilsegment des Verpa-
ckungsmarkts zu tatigen.

In den Markten, die fur den Geschaftsbereich In-
dustrial Handling von Bedeutung sind, sieht sich
die Ringmetall Gruppe eher als spezialisierter Ni-
schenanbieter positioniert. Als InvestitionsgUter
werden Material Handling-Fahrzeuge wie Gabel-
stapler und lagertechnische Gerdte - sogenannte
Flurférderzeuge - in wirtschaftlich guten Zeiten
starker nachgefragt als in konjunkturellen Schwa-
chephasen.

Der Markt fur diese Fahrzeugklasse folgt mit einer
Verzogerung von sechs bis neun Monaten ten-
denziell dem allgemeinen Konjunkturzyklus. Ge-
messen an den Auftragseingangen ist der euro-
paische Markt fur Flurforderzeuge seit 2009 mit
einem CAGR von gut zehn Prozent gewachsen.
Haupttreiber sind vor allem das starke Wachstum
im E-Commerce, das hohere Investitionen in La-
ger- und Logistikkapazitaten erfordert, sowie ein
anhaltend hoher Investitionsstau auf der Abneh-
merseite.

2018 wies der Weltmarkt fur Flurférderzeuge mit
einem Plus von 10 Prozent beziehungsweise 143
Tsd. Flurforderzeugen erneut ein starkes Wachs-
tum gegenuber dem Vorjahr auf. Fihrende Her-
steller der Branche, wie Jungheinrich und Kion,
rechnen auch fur 2019 mit einer Fortsetzung des

Positionierung
zunehmend auch als
Systemanbieter fiir
Industriefass-
verpackungen
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Fiihrende Hersteller
von Flurférder-
zeugen rechnen fiir
2019 mit einer
Fortsetzung des
Wachstumstrends

Wachstumstrends. In Anbetracht der gegentber
dem Vorjahr geringeren regionalen und globalen
Wachstumsprognosen gehen sie jedoch von einer
rucklaufigen Dynamik und einer Wachstumsrate
im niedrigen bis mittleren einstelligen Prozentbe-
reich aus.

Im zweiten Markt, der fur die Entwicklung des Ge-
schaftsbereichs Industrial Handling von Bedeu-
tung ist - dem Landmaschinensektor - folgt die
Nachfrage tendenziell der Entwicklung der Preise
fur die weltweit wichtigsten Nahrungsmittel. Die
Entwicklung des Marktvolumens fir Landmaschi-
nen in der EU steht demnach in hoher Korrelation
zur Entwicklung des Preisindex der Food & Agri-
cultural Organization (FAO) der vereinten Natio-
nen.

Ringmetall hat in seiner Industrial Handling-Spar-
te eine Nischenposition in den Produktbereichen
Ruckhaltesysteme fur Gabelstapler, Brems- und
Kupplungspedale, Anhangerkupplungen fur LKW,
Elektrokarren und fur Zugmaschinen in der Land-
und Forstwirtschaft, Halterungen fur Hydraulik-
komponenten, Hubmastteile fur Flurforderzeuge,
Gussgehduse und komplexe Schweillbaugruppen
inne. Das Unternehmen hat jedoch in den letzten
Jahren verstarkt in die Entwicklung eigener Pro-
dukte investiert und sieht sich aufgrund stetig
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steigender Kundennachfrage im Wettbewerbs-
umfeld gut positioniert. Zu den Wettbewerbern
zahlen zahlreiche mittelstandische Betriebe und
Konzerne, die grundsatzlich ahnliche Produkte am
Markt vertreiben.

WETTBEWERBSSTARKEN
(Nicht geprtifter Abschnitt)

Die Ausfiihrungen zu den Wettbewerbsstdrken wurden
nicht vom unabhdngigen Abschlusspriifer geprift und
sind vom Prifungsurteil ausgeklammert bzw. nicht
Gegenstand des Priifungsurteils, das im Bestdtigungs-
vermerk wiedergegeben ist.

Ringmetall hat ausgereifte interne Strukturen, be-
lastbare Branchennetzwerke und jahrelang ge-
wachsene Kundenbeziehungen. Dadurch verfugt
das Management der Ringmetall Gruppe Uber gute
Erfahrungswerte hinsichtlich der Erwartungen und
Bedurfnisse seiner Kunden. Die Stdrken von Ring-
metall sind vielseitig und kénnen wie folgt zusam-
mengefasst werden:

Langjahrige Branchenerfahrung

Die Tochtergesellschaften des Konzerns verflgen
Uber langjéhrige Erfahrungen in allen Bereichen
ihrer Geschaftstatigkeit. Sie sind daher mit einer
Vielzahl von Problemstellungen vertraut, die sich



aus der Entwicklung, Produktion und Vermarktung
des Produktsortiments ergeben kénnen. Die Erfah-
rung der Mitarbeiter im Umgang mit Produktions-
maschinen und im Ablauf von Produktionsprozes-
sen aulBert sich letztendlich in einer gleichbleibend
hohen Qualitat der Produkte bei lediglich geringem
Produktionsausschuss und damit verbundenen
Kosten.

Eigenentwickelter Maschinenpark

Aufgrund des hohen Spezialisierungsgrads, der
beispielsweise fur die Bereitstellung eines umfas-
senden Produktportfolios von Fassspannringen
notwendig ist, werden auch an den Maschinenpark
von Ringmetall hohe Anforderungen gestellt. Die
Produktionsmaschinen sind in ihrem Aufbau spe-
ziell auf die Belange einer Massenproduktion von
technisch anspruchsvollen Gutern ausgerichtet
und in dieser Form nicht frei am Markt erwerblich.
Sie sind auf die speziellen Produktanforderungen
zugeschnitten und werden grof3tenteils durch die
Tochterunternehmen selbst aus Einzelkomponen-
ten assembliert und an ihren Einsatzzweck ange-
passt. Auf diese Weise ist es Ringmetall moglich,
seinen Kunden aus einem Sortiment von mittler-
weile Uber 2.000 unterschiedlichen Spannringen
immer ein fur den spezifischen Anwendungszweck
optimiertes Produkt anbieten zu kdnnen. Regel-
maRig entwickelt die Ringmetall Gruppe auch neue
Produkte in enger Abstimmung mit ihren Kunden,
um den Anforderungen aus dem taglichen Ge-
brauch noch besser gerecht zu werden.

Weltweites Netz an Produktionsstandorten

Zu den Kunden von Ringmetall zahlen groRe inter-
national agierende Konzerne, die von ihren Zulie-
ferern vor allem ein gleichbleibend hohes Mal3 an
Produktqualitat und eine optimale Produktver-
fUgbarkeit erwarten. Mit zwolf Produktionsstand-
orten in sieben Landern auf drei Kontinenten ist
Ringmetall der einzige Produzent von Spannrin-
gen, der aufgrund seines internationalen Stand-
ortnetzwerks so kurzfristig auf globaler Ebene
die Nachfrage der Industrie nach Spannringen bei
einem gleichbleibenden Qualitatsstandard und zu
marktkonformen Preisen anbieten kann. Aufgrund
der Grolle und der internationalen Allokation des
eigenen Maschinenparks kann Ringmetall jederzeit
auch auf kurzfristige Bedarfsschwankungen sei-

tens seiner Kunden reagieren und so sicherstellen,
dass die Menge an gelieferten Produkten sich mog-
lichst optimal an der aktuellen Nachfragesituation
des Kunden orientiert.

Hohe Qualitdt und Preistransparenz

Qualitdt und Zuverldssigkeit des Angebots von
Ringmetall haben Uber die Jahre zu gewachsenen
und belastbaren Kundenbeziehungen geflhrt. In
der Zusammenarbeit beider Parteien hat sich ein
Grundverstandnis fur die gegenseitige wirtschaft-
liche Abhangigkeit etabliert. So wurden klare Rege-
lungen Uber die Zusammensetzung der Produkt-
preise getroffen, die beiden Seiten ein hohes Mal3
an Transparenz und Planbarkeit ermoglichen. Die
von Ringmetall gelieferten Komponenten fur das
Industriefass entsprechen in ihren Kosten nur ei-
nem sehr geringen Teil des Gesamtpreises fur ein
komplettes Fassgebinde. Dartber hinaus entfallt
der grof3te Teil des Endpreises fur das gelieferte
Endprodukt auf die Materialkosten (i.d.R. Stahl).
Die auf ein einzelnes Produkt entfallende Marge
steht also in einem nachvollziehbaren und vom
Kunden akzeptierten Verhaltnis zu der von Ring-
metall gelieferten Qualitat und Zuverlassigkeit. Fur
neue Wettbewerber wirde es daher eine aul3er-
ordentliche Herausforderung bedeuten, in diese
gewachsenen Kundenbeziehungen einzutreten
und sich als Konkurrent von Ringmetall am Markt
zu etablieren. Aufgrund der vermeintlich geringen
Preissensitivitat seitens des Kunden wurde sich
der Aufbau einer Wettbewerbsposition im Markt
daher hauptsachlich Uber die Bereiche Produkt-
qualitat, Produktinnovation und Produktverflg-
barkeit anbieten. In allen drei Bereichen sieht sich
Ringmetall jedoch gleichzeitig optimal aufgestellt
und im Falle einer veranderten Wettbewerbssitu-
ation gut gerustet.

Investition in Innovation

Ringmetall investiert regelmafig in die Entwick-
lung neuer Produkte und Maschinen. Der Ent-
wicklungsaufwand steht dabei in einem gesunden
Verhaltnis zur Umsatzentwicklung des Unterneh-
mens und besteht grolitenteils aus Personalkos-
ten fur die involvierten Entwicklungsingenieure
und Produktionstechniker. Im Jahr 2018 wurde im
Bereich Industrial Packaging die Entwicklung einer
neuen Maschinengeneration vorangetrieben. Der

Grundversténdnis
fiir die gegenseitige
wirtschaftliche
Abhdngigkeit
etabliert

Entwicklung einer
neuen Maschinen-
generation im
Bereich Industrial
Packaging
vorangetrieben
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Im Bereich Industrial
Handling verstdrkt
in die Entwicklung
eigener Produkte
investiert

Ringmetall setzt bei
Produktvermarktung
auf gewachsene
personliche
Kundenbeziehung

neuartige Aufbau der Maschinen ermoglicht es
einer Arbeitskraft in der Produktion zwei Maschi-
nen gleichzeitig zu bedienen. Gleichzeitig erlaubt
die Zusammenstellung der Maschinenkomponen-
ten eine signifikante Reduktion der Umrustzeiten,
die regelmaRig beim Wechsel der Produktion zwi-
schen unterschiedlichen Spannringtypen auftritt.
Zudem wurden Investitionen in eine neue Soft-
ware fur das Produktions-Monitoring getatigt.

Im Bereich Industrial Handling hat Ringmetall seit
2016 verstarkt in die Entwicklung von eigenen
Produkten investiert. Hier hatte sich das Unter-
nehmen in der Vergangenheit vor allem als Auf-
tragsproduzent und sogenannte verlangerte
Werkbank” am Markt positioniert. Aufgrund des
geringen Malles an Spezialisierung fiel es dem
Unternehmen aber zunehmend schwer, seine
Produkte kostendeckend am Markt zu positio-
nieren. Durch die Investition in eigenentwickelte
Produktlésungen, die sich eng an der Kunden-
nachfrage orientieren, ist es dem Unternehmen
jedoch gelungen, neue Nachfrage am Markt zu
generieren und den Geschaftsbereich wieder zu
mehr Ertragsstarke zu verhelfen.

MARKETING

Die Produkte von Ringmetall im Bereich Indust-
rial Packaging sind hoch spezialisierte Nischen-
produkte, die ausschliellich als Zulieferprodukte
von einer Uberschaubaren Anzahl von Kunden,
namlich Herstellern und Verwendern von Indus-
triefdssern, genutzt werden. Aus diesem Grund
setzt Ringmetall bei der Produktvermarktung auf
eine enge und gewachsene personliche Kunden-
beziehung.

Ein klassischer Marketingansatz fur Konsumguter-
hersteller, der auf Investitionen in umfangreiche
Produktinformationsmaterialien, Anzeigenschal-
tungen oder Mailing-Kampagnen setzt, wird nicht
verfolgt. Gleichwohl halt das Vertriebsteam von
Ringmetall durch den Besuch von Fachmessen,
auf denen Kunden der Gruppe vertreten sind, en-
gen Kontakt zu den wichtigsten Entscheidern der
Branche.

Auf gleiche Weise geht die Ringmetall Gruppe bei
der Vermarktung ihrer Produkte im Bereich In-
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dustrial Handling vor. Hier erfolgt das Marketing
ausschliel3lich Uber die direkte Ansprache der
Kunden durch die Entwicklungsingenieure des
Tochterunternehmens HSM. In persodnlichen Ge-
sprachen vermarktet das Unternehmen die eige-
nen Entwicklungskompetenzen und entwickelt
dann passende Produktldsungen, die sich an den
jeweiligen Vorgaben der Fahrzeughersteller orien-
tieren.

MITARBEITER

Im Jahresdurchschnitt 2018 beschaftigte Ringme-
tall insgesamt 591 Mitarbeiter (Vollzeitaquivalent /
FTE). Davon waren 131 Mitarbeiter in Verwaltungs-
positionen und 460 in der Produktion beschaftigt.
Darlber hinaus beschéftigt Ringmetall regelmalig
Zeitarbeitskrafte, um moglichen Absatzschwan-
kungen infolge sich andernder allgemeinwirt-
schaftlicher Rahmenbedingungen sowie der bran-
chenbedingten geringen Umsatzvisibilitat, also
dem zeitlichen Vorlauf, mit dem Auftrage bis zur
Auslieferung eingehen, von in der Regel maximal
zwei Wochen, gerecht zu werden. Auf diese Weise
werden Nachfragespitzen abgefedert und Aus-
lastungszahlen 6konomisch maximiert. Aufgrund
der zunehmend geringeren Verflgbarkeit von
Facharbeitskraften auf dem deutschen Arbeits-
markt und einer guten Auftragslage Ubernimmt
Ringmetall jedoch zunehmend auch gut geschulte
Leiharbeiter in Festanstellungsverhaltnisse. Auf
diese Weise soll gleichzeitig engagierten Arbeits-
kraften ein planbareres Arbeitsleben ermoglicht
werden.

In der Mitarbeitergewinnung und zur Verbesse-
rung des Arbeitsklimas hat Ringmetall moderne
Ansdtze entwickelt und umgesetzt. Beispielsweise
erhalten Mitarbeiter fur regelmaRigen Arbeits-
einsatz und geringen Krankenstand gesonderte
Pramienzahlungen in Form von Tankgutscheinen.
Uberdies kénnen Mitarbeiter Uberstunden und
Urlaubstage auf einem gesonderten Zeitarbeits-
konto ansparen und in Form eines bis zu drei Mo-
naten dauernden Sabbaticals nutzen.

Im Rahmen innerbetrieblicher Fortbildung, wer-
den einzelne Produktionsmitarbeiter regelmafig
fur die Dauer von zwei bis drei Monaten in speziel-
len Programmen im Bereich Qualitatssicherung



geschult und so fUr den besonderen Stellenwert
einer gleichbleibend hohen Produktionsqualitat
kontinuierlich sensibilisiert. Auch werden bei-
spielsweise durch den Einsatz von Mitarbeitern in
wechselnden Produktionsbereichen immer neue
Kenntnisse vermittelt. Dies fuhrt zu einer Erho-
hung der Einsatzflexibilitadt und verringert die Ri-
siken, die aus einer moglicherweise entstehenden
Monotonie im Arbeitsalltag entstehen konnen.

Auch zwischen den Standorten von Ringmetall fin-
det ein kontinuierlicher Wissenstransfer statt. Mit-
arbeiter werden in regelmalSigen Abstanden fur
mehrmonatige Arbeitseinsdtze an andere Stand-
orte entsendet, um neue Eindrlcke Uber den
Konzern zu erhalten und Best Practice-Ansdtze
bei einzelnen Produktionsschritten auf internatio-
nalem Niveau zu vereinheitlichen. Besonders be-
wdhrt hat sich dieser Ansatz, um moglichst schnell
einen Wissenstransfer bei neu zugekauften Toch-
tergesellschaften herzustellen. Die Entsendung
erfolgt teilweise auch bewusst in branchenfrem-
de, nicht konzerneigene Betriebe, um Mitarbei-

tern die Moglichkeit zu geben, neue Eindricke

zu gewinnen und selbstandig Verbesserungsvor-
schldge fUr das betriebliche Vorschlagswesen zu
generieren. Das mittlere Management wird Uber-
dies im Rahmen von internen und externen Se-
minaren regelmaRig speziell gefordert. Externes
Schulungspersonal vermittelt im Rahmen von
Coachings moderne Ansatze zur Mitarbeiterfuh-
rung und sichert so ein gleichermallen produkti-
ves und angenehmes Arbeitsklima bei Ringmetall.

Zur Schaffung einer konzernweiten Corporate
Identity setzt Ringmetall auf einen einheitlichen
Aullenauftritt und fordert durch die Produktion
von Imagefilmen ein verbessertes Zusammen-
gehorigkeitsgefUhl in der Belegschaft. Strategi-
sche und finanzielle Unternehmensziele werden
auf allen Hierarchieebenen offen und regelmaliig
kommuniziert. Mittels des konzernweit verbindli-
chen Verhaltenskodex (,Code of Conduct”) wird si-
chergestellt, dass Ringmetall seinen Mitarbeitern
ein einheitliches Leitbild vermittelt und diese un-
abhangig von nationaler Herkunft und méglichen
Unterschieden zwischen den Kulturkreisen ein-
heitliche Werte und Ziele verfolgen.

Strategische

und finanzielle
Unternehmensziele
auf allen
Hierarchieebenen
kommuniziert
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Weltwirtschafts-
wachstum fiir 2018
mit 3,7 Prozent
berechnet

Wirtschaftsbericht

GESAMTWIRTSCHAFTLICHE LAGE

Das Bundesministerium fur Wirtschaft und Ener-
gie BMWi sieht die deutsche Wirtschaft gemal}
ihres Jahreswirtschaftsberichts 2019 weiterhin auf
Wachstumskurs.? Allerdings habe der Gegenwind
vornehmlich aus dem aul3enwirtschaftlichen Umfeld
zugenommen. Insgesamt wird davon ausgegangen,
dass sich die konjunkturelle Grunddynamik 2019 ge-
genuber dem Vorjahr merklich verlangsamen dirfte.
Das Bruttoinlandsprodukt (BIP) stieg 2018 preisbe-
reinigt um 1,5 Prozent. Fir das laufende Geschafts-
jahr 2019 erwartet die Bundesregierung laut Bericht
ein geringeres Wachstum in Hohe von 1,0 Prozent.
Dennoch bleibe die Nachfrage nach Arbeitskraften
weiterhin hoch und der Beschaftigungsaufbau halte
weiterhin an. Nach vorldufigen Angaben des Statisti-
schen Bundesamts lag die Zahl der Erwerbstatigen
2018 bei 44,8 Millionen.? FUr 2019 erwartet die Bun-
desregierung einen weiteren Anstieg um rund 0,4
Millionen. Die Inflationsrate stieg 2018 beschleunigt
auf 1,9 Prozent, was jedoch weiterhin im Bereich der
Zielmarke der Europdischen Zentralbank lag. Berei-
nigt um Energie- und Lebensmittelpreise (Kerninfla-
tion) lag die Preissteigerungsrate im Jahresdurch-
schnitt 2018 bei 1,5 Prozent.

Die europadische Wirtschaft sieht der Internationale
Wahrungsfonds zwar weiterhin im Wachstum be-
griffen, geht aber in seinem Weltwirtschaftsausblick
vom Januar 2019 insgesamt von einer Abschwa-
chung der Dynamik aus.* Fir das Wachstum des
BIP der Eurozone errechnet die Organisation einen
Wert von 1,8 Prozent fUr 2018, nach 2,4 Prozent im
Vorjahr. Auch fur die Jahre 2019 und 2020 erwartet
der IWF dementsprechend eine Abschwachung des
Wachstums auf 1,6 respektive 1,7 Prozent. Vor allem
fur Deutschland, Italien und Frankreich sowie infolge
eines moglichen Brexit fur GroRbritannien wurden
die moglichen Wachstumsraten nach unten korri-
giert. Ein ahnliches Bild wird auf globaler Ebene ge-
zeichnet. Insgesamt wird das Weltwirtschaftswachs-

tum fUr 2018 mit 3,7 Prozent berechnet, bei einer
Abschwachung des Wachstums auf 3,5 Prozent im
Jahr 2019 respektive 3,6 Prozent im Jahr 2020.

Von einem ahnlichen Szenario geht der Verband
Deutscher Maschinen- und Anlagenbau (VDMA) in
einer Publikation vom Mdrz 2019 aus.> Nach Schat-
zungen der VDMA-Volkswirte stieg der weltweite
Umsatz mit Maschinen im Jahr 2018 insgesamt um
4 Prozent auf 2,6 Billionen EUR. Fur 2019 geht der
Verband von einem preisbereinigten Rickgang des
Umsatzwachstums im Maschinenbau auf rund 3
Prozent aus.®

Der Verband der Chemischen Industrie (VCl) indes
geht fur das Gesamtjahr 2018 mit einem deutlichen
Rickgang des Branchenumsatzes um 3,1 Prozent
aus.” Demnach zwang eine nachlassende Chemie-
nachfrage von industriellen Kunden in Deutschland
und Europa die Unternehmen dazu, ihre Produktion
stark zu drosseln. Auch aulBerhalb Europas schwach-
te sich das Wachstum ab. Der VCI geht fur 2019 nun
von einem Ruckgang der Chemieproduktion um 3,5
Prozent aus. Obwohl die Erzeugerpreise im Jahres-
verlauf voraussichtlich um 1 Prozent steigen werden,
sinkt der Branchenumsatz voraussichtlich um 2,5
Prozent auf 198,5 Milliarden EUR.

GESCHAFTSVERLAUF DES KONZERNS

Im Geschaftsjahr 2018 ist Ringmetall weiter ge-
wachsen. Auch wurden die in den Vorjahren be-
reits eingeleiteten StrukturmalSnahmen sukzessive
weiterentwickelt, um die Wettbewerbsfahigkeit des
Konzerns langfristig zu sichern und auszubauen und
somit das weitere Wachstum mittel- und langfristig
sicherzustellen.

Der vorliegende Konzernabschluss zum 31. Dezem-
ber 2018 wurde nach den International Financial
Reporting Standards (,IFRS") aufgestellt, wie sie in
der Europadischen Union Anwendung finden.

2 Quelle: https://www.bmwi.de/Redaktion/DE/Publikationen/Wirtschaft/jahreswirtschaftsbericht-2019.pdf?__blob=publicationFile&v=12, S. 63 ff
3 Quelle: https://www.destatis.de/DE/Presse/Pressemitteilungen/2019/01/PD19_001_13321.html
4 Quelle: https://www.imf.org/en/Publications/WEQ/Issues/2019/01/11/weo-update-january-2019

5 Quelle: http://rua.vdma.org/viewer/-/v2article/render/29952191
6 Quelle: http://www.vdma.org/article/-/articleview/29215430

7 Quelle: https://www.vci.de/presse/pressemitteilungen/rueckschlag-fuer-chemiegeschaeft-vci-presseabend-bericht-wirtschaftliche-lage-bran-

che-4-quartal-2018.jsp
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Geschaftsbereich Industrial Packaging

Der Geschaftsbereich Industrial Packaging ver-
zeichnete 2018 erneut einen Uberdurchschnitt-
lichen Umsatzzuwachs. Beglnstigt wurde dieser
zum einen durch eine Uber weite Strecken des
Geschaftsjahres 2018 hinweg positive gesamtwirt-
schaftliche Entwicklung und, zum anderen eine bis
ins zweite Halbjahr hinein dynamische Entwick-
lung der Abnehmerindustrien, allen voran der che-
mischen Industrie. Uberdies hielt der Trend stei-
gender Rohstoffpreise in den Hauptabsatzmarkten
in Europa auch noch bis ins zweite Quartal 2018
an. In den USA setzte sich diese Entwicklung sogar
bis in das vierte Quartal hinein fort. Dies sorgte -
im Wesentlichen im ersten Halbjahr - fUr steigen-
de Absatzpreise und somit zusatzliche Umsatzzu-
wachse.

Des Weiteren wurde der in 2017, im Rahmen eines
Asset Deals, erfolgreich abgeschlossene Zukauf
der wesentlichen Produktionsanlagen des chinesi-
schen Produzenten von Spannringen und Fassver-
schlusssystemen Hong-Ren wirtschaftlich vollzogen
und seit Februar 2018 im Konzern integriert. Zu
den Produkten von Hong-Ren zahlen neben Fass-
spannringen fur unterschiedliche Anwendungsbe-
reiche auch Hebelverschlisse fur Industriefasser.
Zur Hebung von Synergien wurde die Verlagerung
der Produktion von Hong-Ren an den chinesischen
Standort der Ringmetall Gruppe in Changshu voll-
zogen. Der Zielsetzung, die Geschaftsbeziehungen
zu den Kunden weiter aufzubauen, die qualitativ
hochwertigen Produkte des Unternehmens weiter
zu optimieren und ein stetig steigendes Qualitdts-
bewusstsein auf dem chinesischen Markt fur Ge-
fahrgutverpackungen zu etablieren, ist Ringmetall
damit 2018 mit wesentlichen Schritten naher ge-
kommen.

Im Juli 2017 gab Ringmetall die Ubernahme von 100
Prozent der Geschaftsanteile an der in Attendorn,
Deutschland, ansassigen Latza GmbH bekannt. Im
Rahmen der Akquisition hat Ringmetall den gesam-
ten Produktionsbetrieb, inklusive einer Immobilie
mit Produktionsflachen von rund 3.000 gm und aller
Produktionsmaschinen erworben. Seit August 2017

wird die Gesellschaft konsolidiert. Diese Akquisition
ermoglichte Ringmetall im Verlauf des Berichtsjah-
res einige Synergien einzuleiten. Die Effekte hieraus
werden sich im Verlauf des Geschaftsjahres 2019
vollstandig materialisieren. So wurde bereits im Be-
richtsjahr die Verwaltung und Produktionsplanung
bei der August Berger Metallwarenfabrik integriert.
Teile der Ringproduktion wurden an die Standorte
in Berg, Deutschland sowie in Italien verlagert. So
kann insbesondere in Italien die Produktion zu we-
sentlichen Teilen auf vollautomatischen Anlagen
erfolgen. Diese Verlagerung der Ringproduktion er-
moglichte die Integration sowie Modernisierung der
Deckelproduktion. Somit konnte die Produktion am
ehemals angemieteten Standort in Sessenhausen
Ende November 2018 geschlossen werden.

Ebenfalls im November 2018 gab Ringmetall die
Ubernahme der Nittel Halle GmbH bekannt. Auf-
grund gesellschaftsrechtlicher Restriktionen kann
Ringmetall erst ab Januar 2019 Kontrolle Uber den
Geschaftsbetrieb ausiben, so dass der Einbezug in
den Konzern erst ab Januar 2019 erfolgt. Ringmetall
erwirbt im Rahmen dieser Akquisition den gesam-
ten Produktionsbetrieb, inklusive einer Immobilie
mit Produktionsflachen von rund 7.150 gm sowie
Verwaltungsflachen von rund 620 gm und aller
Produktionsmaschinen. Das in Halle an der Saale,
Deutschland, ansassige Unternehmen fertigt ins-
gesamt Uber 4.000 verschiedene Arten von Innen-
hullen fUr Industriefdsser, insbesondere Rundbo-
densdcke und Form-Inliner. Aktuell produziert das
Unternehmen rund 10 Millionen Innenhdllen pro
Jahr und erwirtschaftet so mit ca. 140 Mitarbeitern
einen Jahresumsatz von rund 13 Millionen EUR. Die
EBITDA-Marge lag dabei leicht unter Konzernniveau
der Ringmetall Gruppe. Neben dem Produktions-
standort in Halle und dem Vertriebsstandort in
Raunheim, werden durch Ringmetall auch die An-
teile an den Auslandsgesellschaften in Frankreich
(Nittel SARL, 80 Prozent), den Niederlanden (Nittel
B.V., 50 Prozent) und Grol3britannien (Nittel UK Ltd,
50 Prozent) erworben. Die Gesellschaften werden
ab dem 1. Januar 2019 konsolidiert. Finanziert wur-
de die Akquisition aus vorhandenen freien liquiden
Mitteln.

Insbesondere in
Italien erfolgt
Produktion
wesentlich auf
vollautomatischen
Anlagen
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Geschéftsbereich Industrial Handling

Im Geschéftsbereich Industrial Handling konnte
der positive Trend in Bezug auf eigenentwickel-
te Produkte fortgesetzt werden. Die Nachfrage,
insbesondere im Bereich der Ruckhaltesysteme
fur Gabelstapler, konnte auch in 2018 gesteigert
werden. Ebenso konnte der Absatz mit Zuliefer-
produkten fur die Landmaschinenindustrie wei-
ter zulegen. Hier wurden vor allem Stabilisatoren
nachgefragt. Dagegen konnten bei den Kupplun-
gen die Erwartungen fur das Geschéaftsjahr 2018
nicht erftllt werden.

ERTRAGSLAGE DES KONZERNS

2018
TEUR
Umsatzerldse 110.567
Bestandsveranderung 495
Gesamtleistung 111.062
Ubrige betriebliche Ertrage 1.512
Materialaufwand
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 54.366
Bezogene Leistungen 10.571
Personalaufwand 21.703
Abschreibungen 2.153
Ubrige betriebliche Aufwendungen 15.501
Betriebsaufwand 104.293
EBITDA 10.433
EBIT 8.280
Finanzertrage 12
Finanzaufwendungen 637
Finanzergebnis -625
Ergebnis vor Ertragsteuern 7.655
Ertragsteuern 2.499
Konzernjahresergebnis 5.156
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Zur Finanzierung des weiteren internen und exter-
nen Wachstums von Ringmetall wurde im August /
September 2018 erfolgreich eine Barkapitalerho-
hung mit Bezugsrecht der Aktiondre in Hohe von
rund funf Prozent des Grundkapitals durchgefuhrt.
Das Bezugsverhaltnis fur die neuen Aktien betrug
20:1. Der Bezugspreis wurde auf 4,10 EUR je neuer
Aktie festgelegt. Im Zuge der Transaktion wurde das
Grundkapital der Ringmetall AG von 27.684.800,00
EUR um 1.384.240,00 EUR auf 29.069.040,00 EUR
gegen Bareinlagen erhoht. Insgesamt wurde ein
Bruttoemissionserlos in Hohe von 5.674.400,00 EUR
aus der Kapitalerhdhung erzielt.

2017 Veranderung

% TEUR % TEUR %
99,6 102.348 100,0 8.219 8,0
04 40 0,0 455 1.137,5
100 102.388 100,0 8.674 85
1.4 1.199 12 313 26,1
49,0 46.603 45,5 7.763 16,7
9,5 10.429 10,2 142 1.4
19,5 20.101 19,6 1.602 8,0
19 2.006 2,0 147 73
14,0 14.413 141 1.088 7.5
93,9 93.552 91,4 10.741 11,5
9,4 12.041 11,8 -1.608 -13,4
7,5 10.035 9,8 -1.755 -17,5
0,0 19 0,0 -7 -36,8
0,6 1.119 11 -482 -43,1
-0,6 -1.100 -1,1 475 -43,2
6,9 8.935 8,7 -1.280 -14,3
23 1.800 1,8 699 3838
4,6 7.135 7,0 -1.979 -27,7



Der Konzernumsatz im Jahr 2018 belief sich auf
110,6 Mio. EUR (2017: 102,3 Mio. EUR). Damit lag der
Konzernumsatz am oberen Ende der Prognose fur
das Berichtsjahr von 108,0 bis 112,0 Mio. EUR und
entspricht damit den Erwartungen des Vorstandes.
Der Anteil des Geschaftsbereichs Industrial Packa-
ging am Gesamtumsatz lag mit 97,4 Mio. EUR (2017:
88,3 Mio. EUR) bei 88,1 Prozent (2017: 86,3 Prozent).
Von den Umsatzerldsen im Konzern entfielen 35,0
Mio. EUR (2017: 34,3 Mio. EUR) auf Deutschland und
rund 75,6 Mio. EUR (2017: 68,0 Mio. EUR) auf das
Ausland. Der Zuwachs im Segment Industrial Packa-
ging resultiert zu 3,6 Prozentpunkten beziehungs-
weise 3,2 Mio. EUR aus Akquisitionseffekten, zu 3,4
Prozentpunkten beziehungsweise 3,0 Mio. EUR aus
Effekten der Stahlpreisentwicklung und zu 3,2 Pro-
zentpunkten beziehungsweise 2,9 Mio. EUR aus or-
ganischem Wachstum. Der Anteil des Geschaftsbe-
reichs Industrial Handling am Gesamtumsatz lag mit
13,2 Mio. EUR leicht unter dem Vorjahreswert (2017:
14,1 Mio. EUR). Die Umsatzentwicklung im Segment
Industrial Handling resultiert fast ausschlieBlich aus
der organischen Geschaftsentwicklung.

Der Materialaufwand ist im Berichtsjahr auf 64,9
Mio. EUR angestiegen (2017: 57,0 Mio. EUR) und lag
mit 58,5 Prozent der Gesamtleistung deutlich Gber
dem Vorjahreswert (2017: 55,7 Prozent). Die Tatsa-
che, dass die gestiegenen Rohstoffpreise nicht voll-
umfanglich an Kunden weitergereicht werden konn-
ten, spiegelt sich in der gestiegenen Aufwandsquote
von 49,0 Prozent wider (2017: 45,5 Prozent). Dies gilt
analog fur beide Segmente. Dagegen ergab sich der
Ruckgang im Verhdltnis aus bezogenen Leistungen
zu den Umsatzerlosen zum wesentlichen Teil aus
dem Segment Industrial Handling.

Der Anstieg bei den sonstigen betrieblichen Auf-
wendungen, die sich auf 155 Mio. EUR beliefen
(2017: 14,4 Mio. EUR), resultierte aus einer Reihe von
nicht operativen Aufwendungen. Ein wesentlicher
Teil dieser Aufwendungen resultierte in Hohe von
1,5 Mio. EUR aus der Umstellung der Konzernrech-
nungslegung von HGB auf IFRS sowie der Erstellung
eines Wertpapierprospekts in Verbindung mit dem
im Berichtsjahr vollzogenen Segmentwechsel, durch
den die Aktien der Ringmetall AG seit Mitte 2018 am
geregelten Markt der Frankfurter Wertpapierbor-
se (General Standard) notiert sind. Ferner ergaben

sich einmalige Aufwendungen in Verbindung mit der
SchlieBung des Standorts Sessenhausen sowie der
Produktionsverlagerung auf andere Standorte. DarU-
ber hinaus entstanden im Rahmen der Vorbereitung
der Akquisition von Nittel Provisionsaufwendungen
fur M&A Berater sowie an weitere externe Berater. Im
Bereich Industrial Handling entsprach der Ruckgang
der sonstigen betrieblichen Aufwendungen dem Ver-
haltnis der Entwicklung der Umsatzerldse.

Das Ergebnis vor Ertragsteuern, Zinsen und Ab-
schreibungen (EBITDA) lag mit 10,4 Mio. EUR um
1,6 Mio. EUR beziehungsweise 13,4 Prozent unter
dem Vorjahreswert. Wie dargestellt, kam es im
Berichtsjahr zu einer Reihe von nicht operativen
Aufwendungen, die sich negativ auf das Ergebnis
auswirkten. Daher erfolgte eine entsprechende Her-
ausrechnung aus dem operativen Ergebnis auf Kon-
zernebene und eine Darstellung als angepasstes
EBITDA (,aEBITDA"). Diese einmaligen Sondereffekte
beliefen sich auf 1,8 Mio. EUR. Somit betragt das aE-
BITDA 12,2 Mio. EUR. Im Lagebericht zum Geschafts-
jahr 2017 wurde fUr 2018 ein gegentber dem Vor-
jahr leicht steigendes Ergebnis prognostiziert. Diese
Erwartung wurde unter Berucksichtigung der oben
beschriebenen Sondereffekte erreicht.

Die Abschreibungen aus dem operativen Geschaft
des Konzerns lagen bei 2,2 Mio. EUR (2017: 2,0 Mio.
EUR).

Das Ergebnis vor Ertragsteuern ist im Berichtsjahr
auf 7,7 Mio. EUR zurlckgegangen (2017: 8,9 Mio. EUR).
Dies ist primar begrindet in den einmaligen Sonder-
effekten sowie in der Entwicklung der Rohstoffpreise.

Das Finanzergebnis belief sich auf -0,6 Mio. EUR
(2017: -1,1 Mio. EUR). Hierin waren Zinsertrage in
einem unwesentlichen Umfang enthalten. Bis auf
einen Zinsaufwand von rund 19 TEUR resultierte
das Finanzergebnis aus dem Segment Industrial Pa-
ckaging und der Ringmetall AG. Der erwirtschaftete
Cash Flow in Verbindung mit der Kapitalerhohung
ermdglichte neben einer planmaligen Tilgung von
Darlehen den Erwerb von Nittel.

Nach Abzug der Ertragsteuern ergab sich ein
Konzernjahresergebnis in Hohe von 5,2 Mio. EUR
(2017: 7,1 Mio. EUR)

Konzernjahres-
ergebnis in Hohe von
5,2 Mio. EUR nach
Abzug der
Ertragsteuern
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VERMOGENSLAGE DES KONZERNS

AKTIVA

Immaterielle Vermogenswerte

Geschafts- oder Firmenwert

Sachanlagen

Sonstige langfristige Vermdgenswerte

Aktive latente Steuern

Summe langfristige Vermégenswerte

\Vorrate

Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen und sonstige Forderungen

Sonstige kurzfristige Vermogenswerte

Kurzfristige Steuerforderungen

Barmittel und Bankguthaben

Zur Verdulierung gehaltene langfristige
Vermogenswerte

Summe kurzfristige Vermogenswerte

Summe Aktiva

31.12.2018

TEUR

582

22.599

12.515

12.803

790

49.289

11.610

13.763

1.510

163

5.936

32.982

82.271

0,7

27,5

15,2

15,6

1,0

59,9

141

16,7

0,2

7,2

0,0

40,1

100
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31.12.2017

TEUR

321

22.211

12.189

146

943

35.810

10.950

12.460

918

322

14.936

400

39.986

75.796

04

293

16,1

0,2

47,2

14,4

16,4

12

04

19,7

0,5

52,8

100

Veranderung
TEUR %
261 81,3
388 1,7
326 2,7
12.657 8.669,2
-153 -16,2
13.479 37,6
660 6,0
1.303 10,5
592 64,5
-159 -49,4
-9.000 -60,3
-400 -100,0
-7.004 -17,5
6.475 8,5



PASSIVA

Gezeichnetes Kapital

Kapitalricklage

Erfolgsneutrale
Wahrungsumrechnungsdifferenzen

Konzerngewinnvortrag
(Vj. Konzernverlustvortrag)

Nicht beherrschende Gesellschafter

Summe Eigenkapital

Pensionsahnliche Ruckstellungen

Finanzverbindlichkeiten

Passive latente Steuern

Summe langfristige Schulden

Sonstige Ruckstellungen

Kurzfristige Steuerschulden

Finanzverbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen

Sonstige Verbindlichkeiten

Schulden im Zusammenhang mit zur
VerauBerung gehaltenen Vermdgenswerten

Summe kurzfristige Schulden

Summe Schulden

Summe Passiva

31.12.2018

TEUR

29.069

16.664

-1.361

3.153

1.012

48.537

773

10.752

783

12.308

2212

442

6.601

10.390

1.781

21.426

33.734

82.271

%

353

20,3

59,0

09

13,1

15,0

2,7

0,5

8,0

12,6

2,2

0,0

26,0

41,0

100

31.12.2017
TEUR %
27.685 36,5
12.532 16,5
-2.131 -2,8
-56 -0,1
1.072 1.4
39.102 51,6
806 11
12.809 16,9
462 0,6
14.265 18,8
2.135 2,8
349 0,5
7.301 9,6
9.684 12,8
2.920 39
228 0,3
22.429 29,6
36.694 48,4
75.796 100

Veranderung

TEUR

1.384

4132

770

3.209

-60

9.435

-33

-2.057

321

-1.957

77

93

-700

706

-1.139

-228

-1003

-2.960

6.475

%

50

33,0

-36,1

-5.730,4

-5,6

241

-16,1

69,5

-13,7

3,6

26,6

-9,6

73

-39,0
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Bilanzsumme des
Konzerns zum

31. Dezember 2018
deutlich gestiegen

Unternehmen
konnte seinen
finanziellen
Verpflichtungen
jederzeit
nachkommen

Die Bilanzsumme des Konzerns stieg zum
31. Dezember 2018 deutlich auf 82,3 Mio. EUR
(31.12.2017: 75,8 Mio. EUR). Die wesentlichen Ver-
anderungen auf der Aktivseite ergaben sich bei den
langfristigen Vermdgenswerten, mit einem Anstieg
um 13,5 Mio. EUR, sowie bei den Barmitteln und
Bankguthaben, mit einem Ruickgang um 9,0 Mio.
EUR. Auf der Passivseite ist das Eigenkapital um
9,4 Mio. EUR gestiegen, wahrend die langfristigen
Finanzverbindlichkeiten um 2,1 Mio. EUR sowie die
sonstigen Verbindlichkeiten um 1,1 Mio. EUR ge-
sunken sind.

Die Summe der langfristigen Vermoégenswerte
ist mit 49,3 Mio. EUR wesentlich héher als im Vor-
jahr (31.12.2017: 35,8 Mio. EUR). Der Anstieg um
12,7 Mio. EUR in den sonstigen langfristigen Ver-
mogenswerten ist primar die Anzahlung auf die An-
teile an der Nittel Halle GmbH begrundet. Die falli-
gen Zahlungen im Zusammenhang mit dem Erwerb
wurden noch vor dem Jahresende 2018 geleistet.
Die Erhohung bei den immateriellen Vermogens-
werten in Hohe von 0,3 Mio. EUR spiegelt primar
den weiteren Fortschritt bei der Vereinheitlichung
des gruppenweiten ERP Systems wider sowie Inves-
titionen in das systemgestutzte Produktionscont-
rolling. Die Veranderungen beim Geschafts- oder
Firmenwert sind lediglich bedingt durch Wechsel-
kurseffekte. Aufgrund gesellschaftsrechtlicher Res-
triktionen konnte Ringmetall zum Jahresende noch
keine Kontrolle Uber die Anteile an Nittel austben,
so dass eine Erstkonsolidierung Anfang 2019 er-
folgt und zum Bilanzstichtag die Anzahlung auf den
Erwerb erfasst werden konnte.

Die Summe der kurzfristigen Vermégenswer-
te betragt 33,0 Mio. EUR (31.12.2017: 40,0 Mio.
EUR). Davon entfielen auf Vorrate 11,6 Mio. EUR
(31.12.2017: 11,0 Mio. EUR), auf Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen sowie sonstige Ver-
mogensgegenstande 15,3 Mio. EUR (31.12.2017:
13,4 Mio. EUR). Die liquiden Mittel lagen zum
Bilanzstichtag bei 59 Mio. EUR (31.12.2017:
14,9 Mio. EUR). Ursachlich fur diesen Rickgang ist
im Wesentlichen der Bedarf an liquiden Mitteln fur
den Erwerb der Anteile an Nittel, der aus Eigenmit-
teln finanziert wurde. Dies verdeutlicht, dass das
Unternehmen jederzeit in der Lage war, seinen fi-
nanziellen Verpflichtungen nachzukommen.
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Das Konzerneigenkapital stieg auf 48,5 Mio. EUR
(31.12.2017: 39,1 Mio. EUR). Die Eigenkapitalquote
lag zum Ende des Berichtsjahres bei 59,0 Prozent
(31.12.2017: 51,6 Prozent). Zur Starkung des Eigen-
kapitals wurde im Geschéftsjahr eine Kapitalerho-
hung durchgefuhrt, durch die sich das gezeichnete
Kapital um 1,4 Mio. EUR und die Rucklagen um 4,1
Mio. EUR erhohten. Die ohnehin hohe Eigenkapital-
quote konnte somit auch 2018 weiter gesteigert
werden.

Die Finanzverbindlichkeiten sind trotz der hohen
Investitionen auch 2018 erneut deutlich gesunken,
von 20,1 Mio. EURauf 17,4 Mio. EUR per 31. Dezem-
ber 2018. Hierin sind kurzfristige Finanzverbindlich-
keiten in Hohe von 6,6 Mio. EUR (31.12.2017: 7,3
Mio. EUR) enthalten.

Verbindlichkeiten
Finanzverbindlichkeiten) / Ruckstellungen des

Die  kurzfristigen (ohne
Konzerns in Hohe von 14,8 Mio. EUR sind gegen-
Uber dem Vorjahr leicht um 0,3 Mio. EUR gesunken.
Ursachlich hierftir waren die sonstigen Verbindlich-
keiten, da sowohl die sonstigen Ruckstellungen, als
auch die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen gestiegen sind.



ERTRAGSLAGE DER AG

Umsatzerldse

Sonstige betriebliche Ertrage

Personalaufwand

Abschreibungen

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Ertrage aus Beteiligungen

Erhaltene Gewinne aufgrund eines
Gewinnabfuhrungsvertrages

Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

Abschreibungen auf Finanzanlagen und
auf Wertpapiere des Umlaufvermogens

Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Ergebnis vor Ertragsteuern

Ertragsteuern

Ergebnis nach Steuern

sonstige Steuern

Jahresergebnis

Gewinnvortrag aus dem Vorjahr

Bilanzgewinn
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2018
TEUR

940

21

-948

-2.305

1.180

8.220

52

-326

6.819

-405

6.414

=9

6.375

6.028

12.403

2017
TEUR

940

79

-889

-1.304

878

3.253

19

-50

2.922

231

3.153

3.146

4.543

7.689

Veranderung

TEUR

-58

-59

-1.001

302

4.967

33

-326

38

3.897

-636

3.261

-32

3.229

1.485

4.714

%

0,0

-73,4

6,6

-25,0

76,8

34,4

152,7

1737

>100,0

-76,0

133,4

-275,3

103,4

4571

102,6

32,7

61,3



Die Gesellschaft erzielte im Geschaftsjahr 2018
einen JahresUberschuss von 6,4 Mio. EUR. Dieser
lag um 3,3 Mio. EUR Uber dem Jahresuberschuss
des Vorjahres. Folgende Sachverhalte haben das
Jahresergebnis mal3geblich beeinflusst:

Die konzerninternen Dienstleistungen in Hohe von
0,9 Mio. EUR entsprachen den Umsatzerlosen des
Vorjahres 0,9 Mio. EUR. Die Personalaufwendungen
sind um 0,7 Mio. EUR auf 1,0 Mio. EUR gestiegen.
Die Sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind

vor allem durch mehr in Anspruch genommene
Fremdleistungen um 1,0 Mio. EUR auf 2,3 Mio. EUR
angestiegen. Ursachlich hierfur waren Aufwendun-

gen im Zusammenhang mit dem Segmentwechsel
an der Borse, der Umstellung der Rechnungsle-
gung auf IFRS auf Konzernebene sowie Aufwen-
dungen fur Beratung und Dienstleistungen in der
Vorbereitung von Unternehmenserwerben. Die Er-
trage aus Beteiligungen sind um 0,3 Mio. EUR auf
1,2 Mio. EUR angestiegen. Die Zunahme resultierte
aus den Anteilen an der HSM Sauermann GmbH &
Co. KG. Deutlich angestiegen sind die Ertrage aus
den Ergebnistbernahmen. 2018 betrugen diese
8,2 Mio. EUR gegenuber 3,3 Mio. EUR im Vorjahr.
Nach dem Aufwand aus den Ertragsteuern von
0,4 Mio. EUR lag das Jahresergebnis bei 6,4 Mio.
EUR (2017: 3,1 Mio. EUR).

Die Gesellschaft
erzielte im
Geschdftsjahr
2018 einen
Jahresiiberschuss
von 6,2 Mio. EUR
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VERMOGENSLAGE DER AG

31.12.2018 gesamt 31.12.2017 gesamt Veranderung gesamt
TEUR % TEUR % TEUR %
Vermdgen
Sachanlagen 5 0,0 7 0,0 -2 -28,6
Finanzanlagen 32.463 51,8 32.775 62,6 -312 -1,0
Anlagevermoégen 32.468 51,8 32.782 62,6 -314 -1,0
Forderungen gegen verbundene
Unternehmen 29.464 47,0 11.078 21,2 18.386 166,0
Sonstige Vermdgenswerte 180 0,3 75 0,1 105 140,0
Barmittel und Bankguthaben 277 0,4 7.813 15,0 -7.536 -96,5
Umlaufvermégen 29.921 47,7 18.966 36,3 10.955 57,8
Rechnungsabgrenzungsposten 31 0,0 15 0,0 16 106,7
Aktive latente Steuern 282 04 566 1,71 -284 -57,8
Ubrige Aktiva 313 0,5 581 1.1 -268 -46,1
62.707 100 52.329 100 10.373 19,8
Kapital
Gezeichnetes Kapital 29.069 46,4 27.685 52,9 1.384 5,0
Kapitalrticklage 17.042 27,2 12.751 24,4 4.291 33,7
Gewinnrucklagen
gesetzliche Ricklage 1.155 1,8 1.155 2,2 0 0,0
andere Gewinnrucklagen 1.728 2,8 1.728 33 0 0,0
Bilanzgewinn 12.403 19,8 7.689 14,7 4.714 61,3
Eigenkapital 61.357 97,9 51.007 97,5 10.390 20,4
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31.12.2018 gesamt

Ruckstellungen

Steuerruckstellungen

Sonstige Ruckstellungen

Summe Ruckstellungen

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten gegentiber
Kreditinstituten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen

Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen
Unternehmen

Sonstige Verbindlichkeiten

Summe Verbindlichkeiten

Fremdkapital

Die Bilanzsumme in Héhe von 62,7 Mio. EUR lag
deutlich Uber dem Vorjahreswert von 52,3 Mio.
EUR. Die Aktiva sind im Wesentlichen in der Positi-
on Forderungen gegen verbundene Unternehmen
in Hohe von 29,5 Mio. EUR (31.12.2017: 11,1 Mio.
EUR) gestiegen. Dies resultierte vor allem aus den
im Dezember 2018 getatigten Zahlungen im Zu-
sammenhang mit der Akquisition von Nittel. Inso-
fern hat die Ringmetall AG die erforderliche Liqui-
ditat an die Fidum Verwaltungs GmbH Ubertragen.
Somit ergaben sich Forderungen gegentber der
Fidum Verwaltungs GmbH zum 31.12.2018 in Hohe
von 10,5 Mio. EUR (31.12.2017: 0,0 Mio. EUR). Pri-
mar hierin ist auch der hohe Ruckgang an Barmit-
teln und Bankguthaben auf 0,3 Mio. EUR begrindet

31.12.2017 gesamt

se Gewinnabflhrungen deutlich gestiegen. Dies
resultierte in deutlich gestiegene Forderungen
gegenuber verbundenen Unternehmen. Ursach-
lich fir den Anstieg des gezeichneten Kapitals um
1,4 Mio. EUR sowie der Kapitalrticklage um 4,3 Mio.
EUR ist die im Jahr 2018 durchgefuhrte Kapitaler-
hohung. AulBerdem hat das Holding-Ergebnis das
Eigenkapital um 6,4 Mio. EUR auf insgesamt 61,4
Mio. EUR erhoht. Die Eigenkapitalquote betrug 97,9
Prozent (31.12.2017: 97,5 Prozent). Die Verbind-
lichkeiten gegenuber Kreditinstituten wurden auf-
grund getatigter Tilgungen von 0,6 Mio. EUR auf 0,0
Mio. EUR reduziert.

Veranderung gesamt

TEUR % TEUR % TEUR %

89 01 44 0,1 45 1023

514 038 515 1,0 -1 -0,2

603 1,0 559 1.1 44 7.9

0 0,0 600 1,0 -600 -100,0

682 1.1 133 03 549 412,8

0 0,0 3 0,0 -3 -100,0

20 0,0 28 0,1 -8 -28,6

702 1,1 763 1,4 -61 -8,0

1.305 2,1 1.322 2,5 -17 -1,3

62.702 100 52.329 100 10.373 19,8
(31.12.2017: 7,8 Mio. EUR). Wie bereits ausgefuhrt,  Bilanzsumme

sind die Ertrage aus Beteiligungen beziehungswei- in Héhe von

62,7 Mio. EUR
deutlich iiber dem
Vorjahreswert

Ringmetall AG Geschaftsbericht 2018 |



ALLGEMEINE FINANZLAGE

Wie die obige Darstellung der Vermdogenslage zeigt,
haben sich die Kapitalstruktur sowohl des Konzerns,
als auch der Ringmetall AG durch die Kapitalerho-
hung sowie dem erwirtschafteten Ergebnis im Be-
richtsjahr nochmals deutlich zugunsten der Eigen-
kapitalquote verbessert.

Wahrend die Eigenkapitalquote des Konzerns von
51,6 Prozent auf 59,0 Prozent anstieg, erreichte

die Ringmetall AG im Berichtsjahr einen weiteren
Anstieg der Eigenkapitalquote auf rund 97,9 Pro-
zent, im Vergleich zum Vorjahr von 97,5 Prozent.
Die Finanzlage der Ringmetall AG war gepragt von
der bezeichneten Kapitalerh6hung sowie dem Zah-
lungsmittelabfluss im Zusammenhang mit Nittel.
Insgesamt ergibt sich ein deutlicher Ruckgang des
Finanzmittelfonds um 7,5 Mio. EUR auf 0,3 Mio.
EUR.

TEUR 2018 2017

Cash Flow aus betrieblicher Geschaftstatigkeit 8.249 10.984

Cash Flow aus Investitionstatigkeit

Einzahlungen aus Abgangen von Anlagevermogen /

zur Verdul3erung gehaltene langfristige Vermogenswerte 695 1.692

Auszahlungen flr Investitionen in Sachanlagen /

immaterielle Vermogenswerte -4.513 -1.328

Auszahlungen fir Zugange zum Konsolidierungskreis -11.373 -5.472

-15.191 -5.108

Cash Flow aus Finanzierungstatigkeit

Einzahlungen aus Kapitalzufihrungen 5.834 9.432

Aufnahme / Tilgung von Finanzkrediten und Leasing

sowie Zahlungsstrome fur Zinsen -5.864 -3.818

Auszahlungen fur Dividenden -2.020 -1.770
-2.050 3.844

Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds

Einfluss von Wechselkurseffekten -8.992 9.720

Finanzmittelfonds 1. Januar 84 141

Finanzmittelfonds 31. Dezember 14.844 5.265
5.936 14.844

Zusammensetzung des Finanzmittelfonds:

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 5.936 14.936

Kurzfristige Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 0 -92
5.936 14.844
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Im Berichtsjahr 2018 verminderte sich der Cash
Flow aus betrieblicher Tatigkeit um 24,9 Prozent
auf 8,3 Mio. EUR nach 11,0 Mio. EUR im Vorjahr.
Neben den beschriebenen einmaligen Sonderauf-
wendungen wirkte sich insbesondere auch der Auf-
bau der Vorrate sowie Forderungen aus Lieferun-
gen und Leistungen negativ auf den Cash Flow aus.

Der Cash Flow aus Investitionstatigkeit lag mit -15,2
Mio. EUR um ein mehrfaches Uber dem Vorjahres-
wert von -5,1 Mio. EUR. Hervorzuheben sind die
Auszahlungen fur Zugange zum Konsolidierungs-
kreis in Hohe von 11,4 Mio. EUR, im Vergleich zu
5,5 Mio. EUR im Vorjahr. Die Zahlungen im Berichts-
jahr betreffen im Wesentlichen die Ubernahme von
Nittel, welche ab Januar 2019 konsolidiert wird. Der
Anstieg an Auszahlungen fUr Investitionen in Sach-
anlagen sowie immaterielle Vermogenswerte von
1,3 Mio. EUR im Vorjahr auf 4,5 Mio. EUR in 2018
verdeutlicht den vom Vorstand eingeschlagenen
Weg die Gruppe nachhaltig zu modernisieren.

Der Cash Flow aus Finanzierungstatigkeit belief
sich 2018 auf -2,1 Mio. EUR nach 3,8 Mio. EUR im
Vorjahr. Die 2018 durchgefihrte Kapitalerhdhung
betrug rund funf Prozent des Grundkapitals im Ver-
gleich zu rund zehn Prozent des Grundkapitals im
Jahr 2017. Ferner konnte die Auszahlung fur die Ak-
quisition von Nittel aus freien liquiden Mitteln ge-
tatigt werden. Somit ist der Saldo aus Einzahlungen
aus der Aufnahme von Finanzkrediten und Auszah-
lungen fUr Tilgungen sowie Zinsen mit -5,9 Mio. EUR
im Vergleich zum Vorjahr mit -3,8 Mio. EUR deut-
lich negativer. 2017 wurde die Zahlung flr den Er-
werb von Latza teilweise durch die Aufnahme von
Finanzkrediten finanziert.

Die liquiden Mittel zum 31. Dezember 2018 belie-
fen sich auf 5,9 Mio. EUR, was einem Ruckgang von
60,0 Prozent gegenuber dem Stand zum Vorjahres-
ultimo in Hohe von 14,8 Mio. EUR entspricht.

INVESTITIONEN
Zu den bedeutendsten Investitionen im Berichts-
jahr gehorten:

-+ Anzahlung auf den Anteilserwerb von Nittel mit
Sitz in Halle (Deutschland). Die Investitionen be-
liefen sich ohne die angefallenen Transaktions-

kosten auf 12,7 Mio. EUR, wobei ein Teil des Kauf-
preises zu einem spateren Zeitpunkt fallig ist.

+ Investition in eine neue Software fur das Produk-
tions-Monitoring in Hohe von rund 0,2 Mio. EUR.

+ Investition in eine neue Presse fur Deckel in
Hohe von rund 0,2 Mio. EUR.

+ Investitionen in zwei Frasen fur den jeweiligen
Werkzeugbau an den Standorten in lItalien so-
wie USA. Die Investitionen beliefen sich auf
0,7 Mio. EUR.

Die Investitionen wurden aus dem laufenden Cash-
flow finanziert.

INTERNES STEUERUNGSSYSTEM / FINANZIELLE
UND NICHTFINANZIELLE LEISTUNGSINDIKA-
TOREN

Der Konzern verfugt Uber ein internes Manage-
ment-Informationssystem fur die Planung, Steue-
rung sowie Berichterstattung. Das Management-
informationssystem sichert die Transparenz Uber
die aktuelle Geschaftsentwicklung und gewahrleis-
tet den permanenten Abgleich zur Unternehmens-
planung. Die Planungsrechnung umfasst einen
Zeitraum von drei Jahren, wovon ein Jahr sehr de-
tailliert geplant wird. Neben der Unternehmens-
strategie bilden primar der Umsatz sowie das EBIT-
DA die zentralen BezugsgrofRen fur die operative
Steuerung. In Bezug auf die Ringmetall AG liegt der
Fokus fur die operative Steuerung auf der Liquiditat
sowie dem Ergebnis vor Steuern.

Bezuglich des Vergleiches der Prognose mit den
Ist-Werten fUr die finanziellen Leistungsindikatoren
Umsatz und EBITDA wird auf die Ausfuhrungen in
der Vermogens- und Ertragslage sowie innerhalb
des Prognoseberichts verwiesen.

Von elementarer Bedeutung ist fur Ringmetall die
Zufriedenheit der Kunden hinsichtlich Qualitat und
Service. Das globale Qualitdtsmanagementsystem
sichert dabei einen hohen Qualitatsstandard. Jede
Landesgesellschaft ist verantwortlich fur die Qua-
litdt ihrer Produkte und Dienstleistungen. Unter-
stitzt werden die Gesellschaften dabei durch das
Ubergeordnete zentrale Qualitatsmanagement.
Somit werden zentral Vorgaben fur die Systeme ge-
geben, interne Qualitats-Audits durchgefthrt und

Schulungsmalinahmen Uberwacht. Die Reklama-

Zufriedenheit
der Kunden hin-
sichtlich Qualitdt
und Service

von elementarer
Bedeutung
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Insgesamt wuchs
Ringmetall im
abgelaufenen
Geschdftsjahr

dynamisch weiter

tionsquote hat sich im Berichtsjahr flr den Bereich
Industrial Packaging leicht von 0,2 Prozent auf 0,23
Prozent erhoht. Hierin eingerechnet sind Reklama-
tionsvorgange, die durch Vorprodukte und/oder
externe Dienstleistungen verursacht wurden.

Im Bereich Industrial Handling ist die Planung der
fur die Produktion erforderlichen Rohstoffe noch
wesentlich bedeutender als im Bereich Industrial Pa-
ckaging. Daher ist die kontinuierliche Uberwachung
des Auftragseinganges und des Auftragsbestands im
Geschaftsbereich Industrial Handling elementar.

Der Mitarbeiterzahl (FTE) wird neben der Stich-
tagsbetrachtung auch im Hinblick auf deren Ent-
wicklung Uber definierte Zeitrdume besondere Auf-
merksamkeit zuteil. Die Bewertung des Ausmafes
der Mitarbeiterfluktuation wird dabei in Kontext zu
externen Einflussfaktoren gesetzt, wie zum Beispiel
standortbezogene makrodkonomische Entwick-
lungstendenzen. Insgesamt beobachtet Ringmetall
konzernweit eine im Branchenvergleich duf3erst ge-
ringe Mitarbeiterfluktuation. Durch die anhaltend
hohe Beschaftigungslage sieht sich naturlich auch
Ringmetall mit dem Fachkraftemangel konfrontiert.
Dies betrifft insbesondere Standorte, die in wirt-
schaftlich starken Regionen angesiedelt sind, wie
die deutschen Standorte in den Regionen Karlsruhe
(Standort Berg) sowie Ingolstadt (Standort Ernsga-
den). Zum 31. Dezember 2018 waren im Segment
Industrial Packaging rund 530 FTE (31.12.2017: 460
FTE) und im Segment Industrial Handling rund 70
FTE (31.12.2017: 80 FTE) beschaftigt.

GESAMTAUSSAGE

Insgesamt wuchs Ringmetall im abgelaufenen Ge-
schaftsjahr dynamisch weiter und erhohte den
Umsatz im Rahmen der in der Prognose veroffent-
lichten Bandbreite. Mit 110,6 Mio. EUR lagen die
Umsatzerlose des Konzerns um 8,0 Prozent Uber
dem Vorjahr und damit in der oberen Halfte der
Prognosebandbreite von 108,0 bis 112,0 Mio. EUR.
Das aEBITDA lag mit 12,2 Mio. EUR leicht Uber dem
Vorjahr. Im Vergleich zur Prognose von 12,5 bis
13,5 Mio. EUR lag das aEBITDA jedoch leicht unter
Erwartung. Ursachlich hierfir waren im Wesent-
lichen die oben dargestellten einmaligen Sonder-
aufwendungen, unter anderem verbunden mit der
Umstellung der Rechnungslegung auf IFRS sowie
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dem durchgefuhrten Borsensegmentwechsel. Das
EBITDA im Geschéaftsjahr belief sich auf 10,4 Mio.
EUR. Der Vorstand beurteilt den Geschaftsverlauf
von Ringmetall als grundsatzlich sehr positiv. Le-
diglich einige makrodkonomische Effekte, wie die
Entwicklung der Stahlpreise sowie die Entwicklung
des US-Dollars und der tdrkischen Lira zum Euro,
wirkten sich zu Ungunsten des Unternehmens aus.
Diese Effekte hatten sich auch bereits im Jahr 2017
negativ ausgewirkt und sind insbesondere vor dem
Hintergrund der weltpolitischen Situation weiterhin
von Bedeutung.

Die wirtschaftliche Entwicklung der Geschaftsbe-
reiche bewertet der Vorstand als weiterhin sehr
zufriedenstellend. Im Bereich Industrial Packaging
wirken sich vor allem die stabile Marktpositionie-
rung von Ringmetall und die optimal ausgerichteten
Vertriebsstrukturen sehr positiv auf das Umsatz-
und Ergebniswachstum aus. Auch die getatigten
Investitionen werden sich kinftig nachhaltig positiv
auswirken. Im Bereich Industrial Handling erachtet
der Vorstand die im Vorjahr eingeleiteten Schritte
als sehr erfolgreich und bewertet die aktuellen Ent-
wicklungen dementsprechend als nachhaltig.

Insgesamt beurteilt der Vorstand die Entwicklung
der Ringmetall AG und ihren Erfolg als Manage-
ment Holding als sehr gut. Durch gezielte Investitio-
nen und Steuerung der operativen Teilbereiche im
Konzern konnten die oben beschriebenen Ergeb-
nisse im Berichtsjahr erreicht werden. Die Ertrags-
lage, vor BerUcksichtigung der einmaligen Sonder-
effekte, sowie die Vermogens- und Finanzlage der
Ringmetall AG haben sich gut entwickelt und bilden
eine gute Ausgangsbasis fur zukunftige Akquisitio-
nen und damit fur die wirtschaftliche Entwicklung
des Konzerns.



Risiko- und Chancenbericht

AUFBAU UND PROZESSE DES RISIKO-
CHANCENMANAGEMENT-SYSTEMS
Die Geschaftsbereiche des Konzerns sind Konjunk-

UND

turschwankungen und Marktzyklen in den jeweili-
gen Regionen und Branchen ausgesetzt. Die kon-
zernweite |dentifikation und Analyse von Risiken
und Chancen sind daher elementarer Bestandtelil
einer nachhaltigen und verantwortungsbewussten
Konzernfuhrung. Fur die Erreichung der strategi-
schen Ziele ist es von grundlegender Bedeutung,
Risiken und Chancen rechtzeitig zu erkennen, zu
bewerten und zu steuern. Das bei Ringmetall im-
plementierte Managementsystem bindet daher
das Management der einzelnen Geschaftsbereiche
und Tochtergesellschaften aktiv in die Unterneh-
menssteuerung ein. Die Grundlagen und Vorga-
ben des Chancen- und Risikomanagementsystems
werden dabei auf Konzernebene vorgegeben. Die
Verantwortung fUr die Umsetzung der einzelnen
Vorgaben tragen neben dem Vorstand die Ge-
schaftsfuhrung und das mittlere Management der
einzelnen Tochtergesellschaften.

Das konzernweit etablierte Risikomanagement-Sys-
tem wurde auch 2018 gezielt weiterentwickelt.
Neben der Fortfihrung von internen Revisionen
wurde die im Vorjahr eingefUhrte softwarebasierte
Losung fur das Risiko- Assessment gezielt weiter-
entwickelt. Die Software gibt klar definierte Kate-
gorien vor, um eine zielgerichtete Evaluierung und
Adressierung von Risiken optimal zu unterstutzen.
Auf diese Weise wird eine moglichst vollstandige Er-
fassung von Risiken gewdhrleistet und die konzern-

ABLAUF DER BERICHTERSTATTUNG VON RISIKEN

GROUP
MANAGEMENT

CONTROLLING/

DER GESCHAFTS- REVISION

BEREICHE

Aggregation
Beurteilung der } geree

Einzelrisiken

weite Vergleichbarkeit einzelner Risikoszenarien
erhoht. Ein zentrales Ziel ist es, alle strategischen,
operativen, rechtlichen und finanziellen potentiel-
len negativen Abweichungen (Risiken) frihzeitig zu
erkennen, um diese entsprechend steuern sowie
Uberwachen zu kénnen. Potentielle positive Abwei-
chungen (Chancen) werden separat, mittels weite-
rer Prozesse, analysiert und erfasst.

Organisation des Risikomanagements

Das Risikomanagementsystem der Ringmetall
Gruppe stellt Uber die Einbeziehung von Aufsichts-
rat, Vorstand, Group- Controlling / Interner Revision
und dem Management der Geschéftsbereiche und
Tochtergesellschaften ein ganzheitliches System
unterschiedlicher Kontrollinstanzen dar. Die Zuord-
nung der zentralen Kernaufgaben der einzelnen In-

stanzen ist wie folgt:

AUFSICHTSRAT

Uberwachung der Wirksamkeit

VORSTAND

Gesamtverantwortung

GROUP CONTROLLING/REVISION

Organisation und Kontrolle

MANAGEMENT DER GESCHAFTSBEREICHE

Operative Verantwortung

AUFSICHTSRAT

VORSTAND }
Auswertung

} Analyse und
Bewertung

o
o

Ganzheitliches
System
unterschiedlicher
Kontrollinstanzen
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Weiterentwicklung
des Chancen- und
Risikomanagement-
systems

Die stetige Weiterentwicklung des Chancen- und
Risikomanagementsystems erfolgt in enger Abstim-
mung zwischen Vorstand und Aufsichtsrat. Ein Kern-
element ist die Beurteilung der Chancen und Risiken.

Das Management der Geschaftsbereiche ermittelt
und erfasst Uber das softwarebasierte Risikoma-
nagementsystem die Risiken der operativen Ein-
heiten. Im Rahmen der Erfassung erfolgt eine erste
Bewertung durch Zuordnung zu vordefinierten Kate-
gorien. Die Aggregation, weitergehende Bewertung
sowie Darstellung der Risiken erfolgt zentral auf
Gruppenebene. Die Risikobewertung stellt sich als
das Produkt aus der Wahrscheinlichkeit des Eintritts
und des beurteilten potenziellen Schadensausma-
Bes dar. Im Rahmen von Sitzungen des zentralen
Managements mit dem Vorstand werden mitigieren-
de Malinahmen identifiziert, bewertet und Verant-
wortlichkeiten zugeordnet. Darauf aufbauend erfolgt
die finale Bewertung durch den Vorstand sowie im
Anschluss die Vorlage an den Aufsichtsrat.

Daruber hinaus werden akute Risiken aus dem ope-
rativen Tagesgeschdft, die bei hoher Eintrittswahr-
scheinlichkeit ein hohes Schadenspotenzial auf-
weisen, unverziglich an das Group-Controlling und
den Vorstand kommuniziert. Analog zu der oben be-
schriebenen Vorgehensweise werden im Anschluss
MalRnahmen beschlossen, um die so identifizierten
Risiken einzugrenzen und zu mitigieren.

Das Risikomanagementsystem teilt sich in integrierte
Planungs-, Berichts- und Kontrollsysteme auf. Diese
Unterteilung ermoglicht es, wesentliche Risiken frih-
zeitig zu erkennen, zu bewerten und diesen im An-

schluss mit entsprechenden Mafinahmen zu begeg-
nen. Die monatliche Berichterstattung informiert die
jeweiligen Geschaftsfuhrer und den Vorstand Uber
den Stand der Gesellschaften.

Interne Richtlinien fur die Genehmigung von Inves-
titionen durch den Vorstand oder Aufsichtsrat ab
einem bestimmten Auftragsvolumen stellen eine
weitere MaBnahme der Risikopravention dar. Auch
sind abzuschlieBende Vertrage oder einzugehende
Verpflichtungen, die vom Normalfall abweichen (bei-
spielsweise ein besonders hoher Auftragswert, ver-
gleichsweise lange Vertragsdauer), im Vorfeld mit
dem Group-Controlling, dem Vorstand und gegebe-
nenfalls mit einem Juristen abzustimmen.

Im Rahmen von internen Revisionen werden bei den
einzelnen Gesellschaften vor Ort regelmaRig Pru-
fungen durchgefuhrt. Wesentliche Bestandteile sind
die Uberprifung der Werthaltigkeit, Bewertung und
Vollstandigkeit von Bilanzpositionen sowie die Ein-
haltung von internen Richtlinien. Die Berichterstat-
tung erfolgt direkt an den Vorstand.

Bewertung der Risiken

FUr eine eindeutige Beurteilung, ab welchem Aus-
mal? identifizierte potentielle Risiken als wesentlich
eingestuft werden mussen, werden die Risiken nach
ihrer geschatzten Eintrittswahrscheinlichkeit und
deren Auswirkung klassifiziert. In diesem Stadium er-
folgt eine Beurteilung im Rahmen der sogenannten
Bruttobetrachtung, d.h. ohne dass mdgliche oder
bereits eingeleitete Gegenmalinahmen in die Beur-
teilung einflieBen. Im Folgenden sind die Skalen zur
Messung der Bewertungskriterien illustriert.

Eintrittswahrscheinlichkeit
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Eintrittswahrscheinlichkeit des Risikos

1 Unwahrscheinlich
2 Selten
3 Gelegentlich
4 RegelmaRig
5 Haufig
6 Sehr Haufig

Behandlung und Uberwachung der Risiken

Im Rahmen der Risikobeurteilung werden den
Risiken Verantwortlichkeiten zugeteilt. Gleichzeitig
erfolgt eine Analyse Uber die Effektivitat moglicher
Gegenmalinahmen und der generellen Tragbar-
keit eines Risikos unter Wirdigung aller gegebenen
Umsténde. Die Analyse erfolgt dabei stets unter
Einbeziehung der Interessenslagen aller involvier-
ten Zielgruppen wie beispielsweise Kunden, Mit-
arbeitern oder Investoren.

Die Beurteilung der Effektivitdt und somit die
Uberwachung der jeweiligen GegenmaRnahmen
obliegt den Verantwortlichen. Neben der Doku-
mentation im Rahmen des nachsten Risk-Assess-
ments erfolgt eine Information im Rahmen von
Management-Besprechungen, sofern eine we-
sentliche negative Verdnderung der zuvor getrof-
fenen Beurteilung vorliegt.

Zentrale Merkmale des internen Kontroll- und
Risikomanagementsystems, bezogen auf den
Konzernrechnungslegungsprozess

Innerhalb des konzernweiten Kontrollsystems der
Ringmetall Gruppe ist das Interne Kontrollsystem
(,IKS") bezogen auf das Rechnungswesen ein zent-
raler Bestandteil. Die Sicherstellung der Einhaltung
von fur die Ringmetall Gruppe relevanten Vorschrif-
ten - intern sowie extern - und Richtlinien ist das
zentrale Ziel. Diese Vorschriften und Richtlinien sind
fur alle Tochtergesellschaften der Gruppe verbind-
lich. Mégliche Auswirkungen von neuen Vorschriften
auf die Ringmetall Gruppe werden gemeinsam mit
externen Beratern analysiert. Die Umsetzung und
entsprechende Uberwachung erfolgt dann durch
interne Instanzen.

Quantifizierung

Einmal alle 10 Jahre <100 TEUR
Einmal alle 5 Jahre > 200 TEUR
Einmal alle 2 Jahre > 500 TEUR

Einmal pro Jahr >1.000 TEUR
Zweimal pro Jahr >2.000 TEUR
Monatlich >5.000 TEUR

Die bestehenden Kontrollprozesse und -systeme
im Bereich der IT werden auch durch eine stetig
fortschreitende Zentralisierung optimiert. Auch
wird das zentrale Gruppen-ERP-System, das be-
reits in den meisten Tochtergesellschaften einge-
fUhrt wurde, stetig weiter implementiert. Zugriffs-
berechtigungen sind klar geregelt und werden
zentral Uberwacht. Auch im Bereich der IT nutzt
die Gruppe das Know-how von ausgewahlten ex-
ternen Spezialisten.

Die Erstellung der Einzelabschlisse und der Be-
richterstattung an den zentralen Finanzbereich
erfolgt meist durch das Rechnungswesen der
Landergesellschaften. Vereinzelt werden diese
durch lokale, externe Spezialisten unterstutzt.
Vom zentralen Finanzbereich der Ringmetall
Gruppe werden entsprechende Vorschriften und
Richtlinien erlassen.

Fur die Erstellung des Konzernabschlusses wer-
den die gemeldeten Daten der Einzelgesellschaf-
ten in ein Konsolidierungstool importiert. Es er-
folgt eine Durchsicht der berichteten AbschlUsse
durch die Konzernzentrale. Sofern erforderlich
erfolgt eine Anpassung an die Bilanzierungs-
richtlinien der Ringmetall Gruppe. Mittels dieser
Systeme und Kontrollen gewahrleistet Ringmetall
mit hinreichender Sicherheit einen gesetzeskon-
formen Konzernrechnungslegungsprozess.

Der
Gruppe Uberwacht die Liquiditdts-, Zins- und

zentrale Finanzbereich der Ringmetall
Wahrungsrisiken gruppenweit. Auch die Sicher-
stellung der Liquiditat obliegt der Zentrale. Zur

Verminderung des Zinsrisikos bei variabel verzins-

Stetige
Optimierung der
Kontrollprozesse
und -systeme im
Bereich der IT
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Anzahl aller
identifizierten
Einzelrisiken
leicht riickldufig.

ten Darlehen werden bei Bedarf entsprechende
Sicherungsgeschafte abgeschlossen. Devisenter-
mingeschafte werden nur abgeschlossen, sofern
nach Einschatzung der Konzernzentrale wesentli-
che Zahlungsstrome in Fremdwahrung zu erwarten
sind und Risiken aufgrund hoher Kursschwankun-
gen bestehen. Gemals den internen Richtlinien
werden keine Geschdfte mit Finanzinstrumenten
zu Spekulationszwecken genutzt.

GESAMTRISIKO

Im Vergleich zum Jahresende 2017 stellt sich die
Gesamtrisikosituation nahezu unverandert dar. Die
Anzahl aller identifizierten Einzelrisiken, unabhan-
gig von der Klassifizierung, waren leicht rtcklaufig.
Diese Entwicklung resultiert jedoch ausschlief3lich
aus den Kategorien ,mittel” und darunter.

Nennenswerte Einzelrisiken

Nachfolgend sind Einzelrisiken dargestellt, welche
aus derzeitiger Betrachtungsweise das Konzern-
ergebnis Uber eine Periode von 12 Monaten nach-
haltig beeinflussen kdnnten. Diese Risiken wurden
in der Analyse als ,hoch”, ,mittelhoch” oder ,mittel”
bewertet. Sofern nicht gesondert erwahnt, hat sich
die Einschatzung einer moglichen Ergebnisauswir-
kung auf die Finanz- und Ertragslage gegenUber
dem Vorjahr nur unwesentlich verandert.

Allgemeines Marktrisiko

Ein Marktrisiko ergibt sich daraus, dass sich die ge-
samtwirtschaftliche sowie branchenbezogene Ent-
wicklung im Vergleich zur Planung bzw. Prognose
negativ darstellt. Hierbei kénnen sich auch perio-
dische Schwankungen der gesamtwirtschaftlichen
Aktivitat unter anderem auf den weltweiten Trans-
port von Gutern sowie den fur das Segment Indus-
trial Handling relevanten Markt fur Flurforderzeuge
auswirken. In Zeiten von hohen wirtschaftlichen und
politischen Unsicherheiten haben Kunden eine Ten-
denz, Investitionen zeitlich zu verschieben oder auch
ganzlich zu streichen. Die Ringmetall Gruppe achtet
stets darauf, die Kostenstruktur so zu gestalten, dass
auf Nachfrageschwankungen reagiert werden kann.
Jedoch wuarden sich nachhaltige Ruckgange bei den
Umsatzerldsen ergebnisbelastend auswirken.

Auch wenn sich nach Einschatzung des Vorstands
die allgemeine wirtschaftliche Lage in Deutschland
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und im europdischen Ausland als stabil bezeichnet,
konnen erneute Finanzkrisenszenarien sowie ein
wirtschaftlicher Abschwung derzeit grundsatzlich
nicht ausgeschlossen werden.

Ringmetall ist mit einem Werk in der Turkei aktiv.
Auch wenn dieses Werk Umsatze mit dem Ausland
tatigt, liegt unverandert der Fokus auf dem lokalen
turkischen Markt. Durch die weiterhin bestehende
politische Krise innerhalb der Turkei sowie der Tur-
kei mit dem Ausland ist sowohl die turkische Wah-
rung, als auch die turkische Wirtschaft unter Druck.
Als Konsequenz hieraus ergaben sich fur die tur-
kische Tochtergesellschaft nachhaltige EinbuBBen in
den Umsatzerlosen.

Das Risiko bezogen auf die Turkei wird aktuell als
,mittelhoch” bewertet.

Wettbewerbsrisiken

Immanent in einem Markt mit mehreren Anbietern
ist das Risiko, bedingt durch steigenden Wettbe-
werbsdruck, die geplanten Ziele, insbesondere Er-
gebnisziele, nicht zu erreichen. Der Wettbewerb in
den fur die Ringmetall Gruppe relevanten Markten
wird auch sehr stark Uber den Preis gefuhrt. Dieser
Preis- sowie Margendruck kann sich verscharfen,
wenn sich die effektiven Stahleinkaufspreise und
die Stahlindizes gegenlaufig entwickeln. Der hohe
Qualitats- und Serviceanspruch von unseren Kun-
den, stellt flr unsere Wettbewerber, gerade im Seg-
ment Industrial Packaging, eine Wachstums- bzw.
Markteintrittsbarriere dar. Dennoch kann auch hier
perspektivisch ein weiterer Wettbewerbsdruck ent-
stehen.

Die Ringmetall Gruppe geht vielfdltige Wege um
Wettbewerbsrisiken zu minimieren bzw. die eigene
Marktposition weiter zu starken sowie auszubauen.
Die Steigerung der Effizienz in den Produktionsstat-
ten sowie die Erschliellung alternativer Bezugsquel-
len fur Rohstoffe sind insofern elementar. Ferner
investiert Ringmetall in Produktinnovationen und
sucht fortwahrend nach Méglichkeiten fur den Aus-
bau und die Starkung der Marktposition in Wachs-
tumsregionen.

Insgesamt werden die Wettbewerbsrisiken als ,mit-
telhoch” eingestuft.



Risiken im Zusammenhang mit ,Digitalisierung
/ Industrie 4.0” - Wettbewerbsfahigkeit

Die Themenbereiche ,Digitalisierung” und ,Indust-
rie 4.0" stellen Industrieunternehmen weltweit vor
eine Reihe neuer Herausforderungen. Aus Sicht
von Ringmetall ist nach aktuellem Wissensstand
nicht ausreichend abschatzbar, in welchem Um-
fang sich hieraus disruptive Veranderungen fUr das
Geschaftsmodell ergeben kénnten. Ringmetall in-
vestiert bereits seit geraumer Zeit in die Digitalisie-
rung und Automatisierung unternehmensinterner
Prozesse und Produktionsschritte und wird sich
auch zukunftig eingehend mit der Thematik und
den daraus resultierenden Herausforderungen be-
fassen. So konnte 2018 die Entwicklung einer neu-
en Software (LEANFOCUS) fur das Produktions-Mo-
nitoring erfolgreich abgeschlossen werden. Auch
die Weiterentwicklung von spezifischen Produk-
tionsanlagen wurde im abgelaufenen Geschafts-
jahr nachhaltig vorangebracht. Der Vorstand kann
jedoch noch nicht abschlieBend abschatzen, ob die
aktuellen Investitionen umfangreich genug sind,
um zukinftigen Anforderungen zu genlgen und
somit die aktuelle Wettbewerbsposition zu verteidi-
gen, beziehungsweise weiter ausbauen zu konnen.
Aufgrund der nicht vollumfanglich erkennbaren
Auswirkungen moglicher wirtschaftlicher Verande-
rungen, die aus den Themenbereichen ,Digitalisie-
rung” und ,Industrie 4.0" resultieren kénnten, sieht
Ringmetall hierin unverandert ein Risiko. Jedoch,
bedingt durch die in 2018 erfolgreich getatigten In-
vestitionen, ergibt sich eine Herabstufung des Risi-
kos im Vergleich zum Vorjahr von ,mittelhoch” auf
,mittel”.

Bedeutung von GroRkunden

Mit den drei grofdten Kunden - allesamt interna-
tional agierende Unternehmensgruppen - erzielte
Ringmetall im Geschaftsjahr 2018 rund 45 Prozent
der Umsatzerl6se. Die restlichen Umsatzerlose er-
wirtschaftete das Unternehmen mit deutlich mehr
als 50 Kunden.

Gerade im Segment Industrial Packaging wird die
nicht unerhebliche Konzentration eines signifikan-
ten Umsatzanteils auf zwei Kunden (rund 43 Pro-
zent des Segmentumsatzes 2018) jedoch auch als
Vorteil gesehen. Sowohl Zulieferer als auch Abneh-
mer befinden sich als global agierende Unterneh-

men aufgrund ihres grol3en Umsatzanteils in ihren
jeweiligen Industrien in einer gegenseitigen Ab-
hangigkeit. Unabhangig hiervon kénnte ein Verlust
eines oder mehrerer Hauptkunden oder ein deut-
licher Ruckgang der Bestellungen dieser Kunden zu
einem deutlichen Absatzriickgang fuhren.

Bei Betrachtung aller relevanten Faktoren wird das
Risiko einer Abhangigkeit von GroRBkunden als ,mit-
tel” eingestuft, im Vorjahr als ,mittelhoch”.

Risiken aus Rohstoffen und Vorprodukte

Ringmetall hat bei ihren Geschaftstatigkeiten einen
hohen Bedarf an unterschiedlichen Rohstoffen,
die von unterschiedlichen Lieferanten bezogen
und anschlielfend weiterverarbeitet werden. Dies
betrifft vor allem Stahl und verschiedene Kompo-
nenten wie VerschlUsse fur die Fertigartikel. Hierzu
fUhrt Ringmetall mit unterschiedlichen Lieferan-
ten Verhandlungen, um das nach eigener Ansicht
glnstigste Angebot zu erhalten und auch in keine
Abhangigkeiten zu gelangen. Mit einigen Lieferan-
ten wurden Rahmenvertrage mit in der Regel einer
maximalen Dauer von drei Monaten abgeschlos-
sen, um die kontinuierliche Belieferung sowie eine
gewisse Preisstabilitdt auf Einkaufsseite sicherzu-
stellen. In diesem Zusammenhang beobachten die
Kunden ihrerseits die Entwicklungen der Rohstoff-
preise auf den verschiedenen Markten und sind
daher auch Grundlage fur die Preisfindung.

Das Risiko wird aus den dargestellten Grunden als

|u

,mittel” eingeschatzt.

Gewahrleistungsrisiken

Ringmetall Uberprift ihre Produkte stichproben-
artig vor dem Verkauf im Rahmen ihres internen
Qualitatsmanagementsystems. Grundsatzlich kann
jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass im Rah-
men der gesetzlichen Gewahrleistungspflichten
mangelhafte Produkte ausgetauscht, repariert oder
Kaufpreisminderungen hingenommen werden mus-
sen. Das Qualitatsmanagementsystem wird stetig
weiterentwickelt und regelmal3ig durch interne so-
wie externe Parteien Uberpruft.

Unter Berlcksichtigung der bestenenden Mal3nah-
men wird das Risiko von wesentlichen Gewahrleis-
tungsfallen als ,mittel” beurteilt.

Hoher Bedarf an
unterschiedlichen
Rohstoffen von
unterschiedlichen
Lieferanten
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Qualitdts-
management
und definierte
Prozesse

Lieferrisiken bedingt durch Beschadigungen an
Betriebsanlagen

Ringmetall verfigt im Segment Industrial Packaging
Uber mehrere Produktionsstandorte in Deutsch-
land sowie in anderen Landern. Wohingegen im
Segment Industrial Handling lediglich an einem
Standort in Deutschland produziert wird. Auf Basis
einer Analyse der Anlagen und Produktionsmittel
wurden neuralgische Punkte identifiziert und, sofern
technisch oder betriebswirtschaftlich realisierbar,
entsprechende Alternativen geschaffen. Dennoch
kann es bei Beschadigungen oder Zerstérungen im
ungunstigsten Fall zu Lieferverzogerungen kommen.
Im Segment Industrial Packaging verfligt Ringmetall
Uber eine Vielzahl von vollautomatisierten Anlagen
zur Herstellung von schweren Spannringen sowie
Spannringtypen mit einer sehr hohen Stickzahl
sowie weitere automatische Fertigungsanlagen fur
VerschlUsse und andere Anwendungen. Auch wenn
jeder dieser Spannringe ebenso auf konventionellen
Anlagen an mehreren Standorten gefertigt werden
kann, konnte der Ausfall einer vollautomatisierten
Anlage zu Lieferverzdgerungen fuhren.

Diesen Produktionsrisiken begegnet Ringmetall mit
dem Qualitatsmanagement und seinen definierten
Prozessen, einschlie3lich systematischer Wartun-
gen. Daher wird das Risiko als ,mittel” eingestuft.

Risiken durch Ausfall von IT-Systemen

Ringmetall verlasst sich fur die geschaftlichen und
betrieblichen Tatigkeiten auf Informationstechnolo-
gie (,IT")-Systeme und Netzwerke bzw. elektronische
Datenverarbeitungssysteme. In diesen Systemen
und Netzwerken werden auch sensible Geschaftsin-
formationen und andere geschutzte Informationen
gespeichert und verarbeitet. Diese Systeme sind an-
fallig fur Ausfalle durch Feuer, Uberschwemmungen,
Stromausfalle, Versagen von Telekommunikations-
einrichtungen, Viren, Einbrlche und ahnliche Ereig-
nisse oder Sicherheitsverletzungen.

Ringmetall hat durch Implementierung fortschritt-
licher Sicherheitstechnologien, interner Kontrollen,
widerstandsfahiger Netzwerke und Rechenzentren
sowie eines Wiederherstellungsprozesses Maf3nah-
men im Hinblick auf diese Risiken ergriffen. Somit
wird dieses Risiko in Gesamtbeurteilung als ,mittel”
eingestuft.
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Personalrisiken

FUr Ringmetall sind motivierte und qualifizierte Fach-
und FUhrungskrafte elementar fur einen nachhalti-
gen unternehmerischen Erfolg. Um den Risiken aus
einem entsprechenden Mangel entgegenzuwirken,
hat Ringmetall in den vergangenen Jahren ihren Re-
cruitment-Prozess verbessert und einige Mal3nah-
men zur Steigerung der Attraktivitat als Arbeitgeber
umgesetzt. Sowohl die internen, als auch externen
Fort-
nachhaltig optimiert. Die Mdglichkeiten fir interna-

und  Weiterbildungsmdglichkeiten wurden

tionale Einsatze wurden auBBerdem deutlich ausge-
baut und interne Karriereperspektiven wesentlich
verbessert.

Die Einstufung von diesem Risiko ist sehr vom jewei-
ligen Standort abhangig. Insgesamt wird das Risiko
aus Gruppensicht als ,mittel” eingestuft.

BREXIT

Eine finale politische Losung im Hinblick auf ein
mogliches Ausscheiden von GroBbritannien aus der
Europaischen Union ist derzeit noch nicht absehbar.
Wie weitreichend die Folgen waren, sofern es zu kei-
ner Losung kommt vermag niemand abschliel3end
zu beurteilen. Eine der wesentlichen Malinahmen
die wir an unserem Standort in England treffen, ist
der Aufbau von Lagerbestéanden an Rohstoffen und
Halbfabrikaten, um unsere Lieferfahigkeit weitest-
gehend zu gewahrleisten. Sollte es durch den mog-
lichen BREXIT zu einer Eintribung der wirtschaftli-
chen Lage in England oder auch in der europaischen
Wirtschaft kommen, dann besteht ein Risiko dahin-
gehend, dass die Ergebnisentwicklung hinter der
Planung bleibt.

Vor dem Hintergrund der Grol3e des Standortes in
England, im Vergleich zur gesamten Gruppe, wird
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das Risiko durch den Vorstand als ,mittel” eingestuft.
Gesamtbeurteilung

Der Vorstand beurteilt die Risikolage von Ringmetall
im Wesentlichen als unverdandert. Es wurden keine
Einzelrisiken identifiziert, welche den Fortbestand
der Ringmetall Gruppe gefahrden kénnten. Dies gilt
analog fur eine Gesamtbetrachtung aller Risiken. Die
fur wesentliche Risiken beschlossenen Gegenmal3-
nahmen sowie internen Kontrollen werden vom Vor-
stand regelmalig analysiert.



CHANCEN

Grundsatzlich werden die Chancen von Ringmetall
im Rahmen des Strategieprozesses in Workshops
ermittelt bzw. bewertet. Als Chancen werden solche
Entwicklungen angesehen, die zu einer positiven Ab-
weichung von der strategischen Planung und somit
zu einer zusatzlichen Verbesserung der Vermaogens-,
Finanz- und Ertragslage fuhren kénnen. Die Reihen-
folge der Chancen korreliert nicht unbedingt mit der
gegenwartigen Einschatzung ihrer Bedeutung fur
die Gruppe.

Globale wirtschaftliche Entwicklung / Globali-
sierung - Industrieverpackungen

Der weltweite Markt fur Industrieverpackungen
wurde vom Marktforschungsunternehmen Allied
Market Research fUr das Jahr 2016 mit einem Ge-
samtvolumen von 53.743 Mio. USD bewertet. Bis
zum Jahr 2023 soll der Markt auf 69.787 Mio. USD
anwachsen, was einer durchschnittlichen jahrli-
chen Wachstumsrate (CAGR) von 3,9 Prozent von
2017 bis 2023 entspricht.

Die Produkte von Industrial Packaging kommen
aktuell hauptsachlich in den Industriebereichen
Chemical & Pharmaceutical und Food & Beverage
zum Einsatz. FUr Industrieverpackungen fur die
chemische und pharmazeutische Industrie wird
mit einem Wachstum bis 2023 nach Umsatzvolu-
men von 4,0 Prozent beziehungsweise 4,4 Prozent
fur die Lebensmittelindustrie gerechnet.

Zu den Hauptwachstumstreibern im Markt fur In-
dustrieverpackungen zahlen allen voran die zuneh-
mende Globalisierung und das weltweite Bevolke-
rungswachstum.t Beide Treiber beglnstigen die
weltweite Zunahme von Exporten und Importen, die
in der Regel Verschiffungen Uber lange Strecken mit
sich bringen und somit den Bedarf an hochwertigen,
belastbaren und sicheren Industrieverpackungen
steigen lassen. Bei der Anwendung im chemischen
und pharmazeutischen Bereich kommt Uberdies
hinzu, dass die verschifften Guter in der Regel sen-
sibel auf atmospharische Einflisse reagieren und
eine Gefahr fur ihre Umwelt darstellen. Aus diesem
Grund wird standig eine hohe Anzahl an Fassern
und Intermediate Bulk Containern (IBC) bendtigt,
um Chemikalien zu verschiffen und zu lagern. In der

8 Quelle: Allied Market Research, Global Industrial Packaging Market 2015-2023
9 Quelle: Allied Market Research, Global Industrial Packaging Market 2015-2023

Lebensmittelindustrie sind dhnliche Faktoren aus-
schlaggebend, nur dass hier weniger die Umwelt vor
dem verpackten Gut geschutzt werden muss, son-
dern viel haufiger das verpackte Gut vor der Umwelt.
Sauerstoff, Licht und Feuchtigkeit fihren hier haufig
zu Zersetzungsprozessen, die Lebensmittel fur den
Verzehr ungeeignet machen und die daher durch
entsprechende Industrieverpackungen verhindert
werden sollen.

Globale Wachstumsmarkte -Industrial Packaging
Auf globaler Ebene zahlen zu den wichtigsten Wachs-
tumsmarkten allen voran die Regionen Asia-Pacific
(Asien und pazifischer Raum) mit einem erwarteten
CAGR bis 2023 von 4,3 Prozent, LAMEA (Latein-
amerika, Mittlerer Osten und Afrika) mit einem er-
warteten CAGR von 3,4 Prozent bis 2023, gefolgt
von Nord-Amerika mit erwarteten 2,6 Prozent und
Europa mit erwarteten 1,8 Prozent CAGR.° Ringme-
tall ist aktuell hauptsachlich in den Markten Europa
und Nordamerika aktiv und baut das Geschaft in
den Wachstumsmarkten Asia-Pacific und LAMEA zu-
nehmend aus.

Globale wirtschaftliche Entwicklung - Logistik
/ internationaler Warenverkehr

In den Markten, die fUr den Geschaftsbereich In-
dustrial Handling von Bedeutung sind, sieht sich
Ringmetall eher als spezialisierter Nischenanbieter
positioniert. Als Investitionsglter werden Materi-
al-Handling-Fahrzeuge wie Gabelstapler und lager-
technische Gerdte - sogenannte Flurforderzeuge -
in wirtschaftlich guten Zeiten starker nachgefragt als
in konjunkturellen Schwachephasen. Der Markt fur
solche Fahrzeuge folgt mit einer Verzodgerung von
sechs bis neun Monaten tendenziell dem allgemei-
nen Konjunkturzyklus.

2018 wies der Weltmarkt fur Flurforderzeuge mit
einem Plus von 10 Prozent beziehungsweise 143
Tsd. Flurférderzeugen erneut ein starkes Wachstum
gegenUber dem Vorjahr auf. Haupttreiber sind vor
allem das starke Wachstum im E-Commerce, das ho-
here Investitionen in Lager- und Logistik-Kapazitaten
erfordert, sowie ein der Investitionsstau auf der Ab-
nehmerseite. FUhrende Hersteller der Branche, wie
Jungheinrich und Kion, rechnen auch fir 2019 mit
einer Fortsetzung des Wachstumstrends.

2018 wies der
Weltmarkt fiir
Flurférderzeuge
erneut ein starkes
Wachstum
gegeniiber dem
Vorjahr auf
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In den letzten
Jahren verstdrkt
in die Entwicklung
eigener Produkte
investiert

Globale wirtschaftliche Entwicklung -
Zunahme der Weltbevélkerung

Im zweiten Markt, der fur die Entwicklung des Ge-
schaftsbereichs Industrial Handling von Bedeutung
ist - dem Landmaschinensektor - folgt die Nachfrage
tendenziell der Entwicklung der Preise fur die welt-
weit wichtigsten Nahrungsmittel. Die Entwicklung
des Marktvolumens fur Landmaschinen in der EU
steht demnach in hoher Korrelation zur Entwicklung
des Preisindex der Food & Agricultural Organization
(FAO) der vereinten Nationen. Die stetige Zunahme
der Weltbevolkerung fUhrt zu einem anhaltenden
Wachstum der Nachfrage nach Lebensmitteln. In
der Konsequenz wird dies auch zu steigenden Le-
bensmittelpreisen in vielen Bereichen fuhren. Dies
kann, wie geschildert, zu einem Zuwachs bei der
Nachfrage an Landmaschinen fUhren.

Entwicklung eigener Produkte -

Industrial Handling

Ringmetall hat in seiner Industrial Handling Sparte
eine Nischenposition in den Produktbereichen Rick-
haltesysteme flr Gabelstapler, Brems- und Kupp-
lungspedale, Anhangerkupplungen fur LKW, Elek-
trokarren und fUr Zugmaschinen in der Land- und
Forstwirtschaft, Halterungen fur Hydraulikkompo-
nenten, Hubmastteile fUr Flurférderzeuge, Gussge-
hause und komplexe Schweil3baugruppen inne. Das
Unternehmen hat dabei in den letzten Jahren ver-
starkt in die Entwicklung eigener Produkte investiert
und sieht sich aufgrund stetig steigender Kunden-
nachfrage im Wettbewerbsumfeld gut positioniert.
2019 werden die geplanten weiteren Investitionen in
Anlagen sowie in die weitere Entwicklung von eige-
nen Produkten fokussiert weitergeflhrt.

Synergien und Effizienzen

Ringmetall untersucht ihre internen und externen
Prozesse kontinuierlich nach Potenzialen zur He-
bung von gruppeninternen Synergien oder zur Stei-
gerung von Effizienzen. So werden beispielsweise
regelmafig Produktionsprozesse analysiert, um die
Auslastung von Maschinen zu erhéhen, UmrUstzei-
ten zu reduzieren oder auch Mitarbeiterqualifika-
tionen zu optimieren. Auch die Weiterentwicklung
von Produktionsanlagen oder die Verlagerung von
Produktionsteilen an nach regionalen Gesichts-
punkten optimierte Standorte werden kontinuier-
lich vorangetrieben.
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RISIKOBERICHTERSTATTUNG IN BEZUG AUF DIE
VERWENDUNG VON FINANZINSTRUMENTEN
Die sich aus den Finanzinstrumenten ergebenden
wesentlichen Risiken des Konzerns umfassen Cash-
flow-Risiken sowie Liquiditats-, und Ausfallrisiken.
Ziel der Unternehmenspolitik ist es, diese Risiken
soweit wie moglich zu vermeiden beziehungsweise
zu begrenzen. Der Umgang mit diesen Risiken wur-
de bereits im Risikobericht in den entsprechenden
Abschnitten ausfuhrlich behandelt. Ringmetall ver-
wendet im Bedarfsfall derivative Finanzinstrumente,
um sich gegen Zins- und Marktrisiken abzusichern.
AuBerdem werden im Rahmen der Thesaurierungs-
aktivitaten in beschrénktem Umfang Wertpapiere
und Derivaten gehandelt. Eine ausfuhrliche Be-
schreibung dazu ist im Anhang zum Konzernab-
schluss zu finden.



Prognosebericht

Bei der Erstellung des Prognoseberichts orientiert
sich Ringmetall an den Ausfihrungen und Prog-
nosen der aktuell von meinungsfihrenden Institu-
tionen wie dem Bundesministerium fur Wirtschaft
und Energie (BMWi), der Europaischen Zentralbank
(EZB) und dem internationalen Wahrungsfonds
(IWF) veroffentlichten Publikationen in Verbindung
mit den Prognosen fUhrender Wirtschaftsverban-
de, wie dem Verband Deutscher Maschinen und
Anlagenbau (VDMA) und dem Verband der Chemi-
schen Industrie (VCI). Dartber hinaus flieRen die
allgemein wahrnehmbare Stimmungslage an den
Kapitalmdrkten und die aktuelle Stimmungslage auf
Kundenseite in die Entscheidungsfindung ein.

Die allgemeine getribte Stimmungslage in unter-
schiedlichen Wirtschaftsbereichen nimmt der Vor-
stand der Ringmetall AG mit dem gebuhrenden
Respekt zur Kenntnis, wenngleich im operativen
Geschaftsverlauf aktuell nur geringe rezessive
Tendenzen zu verzeichnen sind. Von daher geht
der Vorstand der Gesellschaft weiterhin von einer
grundsatzlich positiven Entwicklung in den relevan-
ten Zielmarkten aus. FUr das laufende Geschafts-
jahr 2019 und die Jahre danach plant das Unterneh-
men, seine Markt- und Wettbewerbsposition weiter
zu festigen und auszubauen. Im Durchschnitt er-
wartet Ringmetall daher fur die kommenden Jahre
ein unverandertes organisches Umsatzwachstum
von drei bis funf Prozent.

Anorganisches Wachstum durch die Akquisition
relevanter Unternehmen oder Unternehmensteile
bleiben nach wie vor ein zentraler Treiber fur das
weitere Wachstum der Ringmetall Gruppe. Zwar
zeigt sich am Markt, dass sich die Bewertungs-
niveaus fur Unternehmenszukdufe auf insgesamt
erhohtem Niveau bewegen, aufgrund der tenden-
ziell wahrnehmbaren Abkuhlung der allgemeinen
Stimmungslage in der Wirtschaft erwartet der Vor-
stand jedoch keinen weiteren Anstieg dieser Be-
wertungsniveaus. Fur den Fall, dass sich zentrale
Indikatoren fur das Wirtschaftswachstum weiter
verschlechtern, geht der Vorstand Uberdies von
tendenziell sinkenden Bewertungsniveaus aus, was
sich grundsatzlich positiv auf die Verhandlungspo-

sition auswirken durfte. Der Vorstand von Ringme-
tall verfolgt in seiner grundsatzlichen Herangehens-
weise im Zuge von Unternehmensakquisitionen
unverandert eine sehr konservative Grundhaltung.
Aufgrund der langjahrigen Erfahrung bei derarti-
gen Transaktionen und der aus Kaufersicht domi-
nierenden Position in einzelnen entscheidenden
Marktbereichen bewertet das Unternehmen seine
Chancen als sehr gut, Transaktionen zu tendenziell
glinstigeren Bewertungsniveaus abschlieen zu
kénnen, als dies vor dem Hintergrund der aktuel-
len Marktgegebenheiten zu erwarten ist. Ringmetall
hat in der Vergangenheit mehrfach bewiesen, dass
das Unternehmen nachhaltig weiter in zugekaufte
Unternehmensteile investiert und Arbeitsplatze
langfristig sichert. Gerade bei der Akquisition mit-
telstandischer Unternehmen geniel8t Ringmetall
daher in Vertragsverhandlungen in der Regel einen
bedeutsamen Vertrauensvorschuss von Seiten po-
tenzieller Verkdufer. Sowohl im Bereich von Zukau-
fen vor dem Hintergrund weiterer internationaler
Expansion, als auch von Akquisitionen zur vertika-
len Erweiterung des Produktangebots bieten sich
attraktive Wachstumspotenziale fir Ringmetall.
Dabei wird auch die Expansion des Geschaftsmo-
dells in angrenzende Industrien als grundsatzlich
mogliche Wachstumsoption bewertet, sofern das
Unternehmen das Chancen-Risiko-Verhaltnis hier-
fUr als ebenfalls attraktiv bewertet. Auf dieser Basis
bewertet der Vorstand neben weiteren Akquisitio-
nen im Geschaftsbereich Industrial Packaging, ins-
besondere im Teilsegment der sogenannten Inliner
fur Industriefasser und -tanks, auch Zukaufe im Ge-
schaftsbereich Industrial Handling als nach wie vor
attraktive Optionen.

Vor dem Hintergrund der allgemein wahrnehmba-
ren gedampften Stimmungslage in den relevanten
Zielmarkten erfolgt der Ausblick fur das Geschafts-
jahr 2019 zundchst im Rahmen einer grolleren
Bandbreite als Ublich und wird im weiteren Jahres-
verlauf konkretisiert. Dementsprechend rechnet
der Vorstand fur das Gesamtjahr 2019 mit einem
Konzernumsatz zwischen 120,0 und 130,0 Mio.
EUR sowie einem EBITDA zwischen 12,0 und 14,0
Mio. EUR. Dies beinhaltet bereits ein Szenario, das

Vorstand rechnet
fiir das Gesamtjahr
2019 mit Konzern-
umsatz zwischen
120,0 und

130,0 Mio. EUR
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Weitere

Investitionen in die
Entwicklung neuer
Produktionsmaschinen

von einer leicht rdckldufigen Stahlpreisentwicklung
ausgeht. Zudem ist der Umsatz- und Ergebnisbei-
trag der erstmals zum 1. Januar 2019 konsolidier-
ten Nittel Halle GmbH enthalten. Mogliche Effekte
aus geplanten Unternehmenszukaufen sind nicht
Teil der Prognose. Bezogen auf die Ringmetall AG
erwartet der Vorstand im Vergleich zum Berichts-
jahr ein leicht steigendes Ergebnis vor Steuern, im
Vergleich zum Berichtsjahr sowie eine stabile Fi-
nanzlage.

Ringmetall wird im laufenden Geschaftsjahr weiter
in die Entwicklung neuer Produktionsmaschinen
und die weitere Automatisierung von Produktions-
maschinen unter Einsatz von Industrierobotern
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investieren. Vor allem die Ausweitung der Produk-
tionskapazitaten im Teilgeschaftsbereich der In-
liner fur Industriefasser und -tanks wird 2019 im
Vordergrund stehen. Dies ist zum einen durch die
organische Schaffung von Kapazitaten sowie, zum
anderen durch die Erweiterung der Kapazitaten
im Zuge von Unternehmenszukdufen in diesem
Segment geplant. Dartber hinaus wird das Unter-
nehmen unverandert in die Verbesserung von
Produktionsablaufen und die allgemeine Produkt-
qualitat investieren. Fur die geplanten Schritte
sieht sich das Unternehmen sowohl in finanzieller
Hinsicht, als auch unter dem Gesichtspunkt der
zur Verflgung stehenden Managementkapazita-
ten gut aufgestellt.




Weitere gesetzliche Angaben

VERGUTUNGSBERICHT

Eine transparente Berichterstattung Uber die Ver-
gutung von Vorstand und Aufsichtsrat gehort fur
die Gesellschaft zu den Kernelementen guter
Corporate Governance. Hinsichtlich weiterer Aus-
flhrungen zur Corporate Governance wird auf die
Internetseite von Ringmetall und die dort veroffent-
lichte Entsprechenserklarung verwiesen.

Im Folgenden informieren wir Uber die Grundsatze
des Vergltungssystems sowie Uber Struktur und
Hohe der Leistungen.

Vorstand

Die Vergltung des Vorstands wird durch den Auf-
sichtsrat festgelegt und regelmaRig Uberprift. Das
bestehende Verglutungssystem gewahrleistet eine
der Tatigkeit und Verantwortung angemessene
Vergutung des Vorstands. Neben der personlichen
Leistung finden dabei auch die wirtschaftliche Lage,
der Erfolg und die Zukunftsaussichten des Kon-
zerns BerUcksichtigung.

Die Gesamtverglutung setzt sich grundsatzlich aus
einer erfolgsunabhadngigen fixen und einer erfolgs-
bezogenen variablen Komponente zusammen. Bei
einer vollstandigen Zielerreichung betragt der fixe
Gehaltsbestandteil rund 60 Prozent, der variable
Teil rund 40 Prozent der Gesamtvergltung. Die
Hohe der Tantieme ist davon abhdngig, inwieweit
die zu Beginn des Geschaftsjahres zwischen dem
Aufsichtsrat und dem Vorstand vereinbarten Ziele
erreicht wurden.

Daruber hinaus kann die Vergutung des Vorstands
Sachbezlge enthalten, die im Wesentlichen die
nach den steuerlichen Richtlinien anzusetzenden
Werte fur die Dienstwagennutzung beinhalten.

In der fixen Vergltungsstruktur sind ebenfalls ge-
setzliche Sozialabgaben fir die Sozialversicherung
der beiden Vorstande enthalten. Diese Abgaben
werden im Personalaufwand erfasst.

Die Bezlge der im Geschaftsjahr beschaftigten
Vorstande beliefen sich im Geschaftsjahr auf:

Gesamt-
VORSTAND aufwand
TEUR Beruf 2018
Herr
Christoph Petri
(Vorstandssprecher)  Kaufmann 270
Herr Konstantin
Winterstein Ingenieur 293
Gesamtaufwand 563
Gesamt-
VORSTAND bezlge
TEUR Beruf 2018
Herr
Christoph Petri
(Vorstandssprecher)  Kaufmann 230
Herr Konstantin
Winterstein Ingenieur 253
Gesamtbeziige
(zahlungswirksam) 483

Das ehemalige Vorstandsmitglied Jorg Rafael er-
hielt fur 2018 erfolgsabhangige, zahlungswirk-
same Bezlge fur seine fruhere Tdtigkeit in Hohe
von 46 TEUR. Hiervon wurden 31 TEUR in 2018
aufwandswirksam verbucht.

Aufsichtsrat

Die Vergltung des Aufsichtsrats ist in der Satzung
geregelt und wird durch die Hauptversammlung
bestimmt. Demnach erhalten die Aufsichtsratsmit-
glieder in jedem Geschadftsjahr eine Vergutung, die
sich aus einer fixen Vergttung und Reisekosten-
In 2018 erhielten
die Mitglieder des Aufsichtsrates insgesamt 113
TEUR.

erstattungen zusammensetzt.

davon
erfolgs- davon
unab- erfolgs-
hangig abhangig
160 110
183 110
343 220
davon
erfolgs- davon
unab- erfolgs-
hangig abhangig
160 70
183 70
343 140
2018 erhielten
Mitglieder
des Aufsichtsrates
insgesamt
113 TEUR
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Bestellung von
Vorstands-
mitgliedern in der
Regel auf drei
Jahre begrenzt

Angaben gemanR § 315a und 289a HGB
Zusammensetzung des gezeichneten Kapitals
Das gezeichnete Kapital der Ringmetall AG zum
31. Dezember 2018 betragt rund 29 Mio. EUR. Es
ist eingeteilt in 29.069.040 auf den Namen lau-
tende Stlckaktien mit einem anteiligen Betrag am
Grundkapital von jeweils 1,00 EUR. Die Entwick-
lung des gezeichneten Kapitals ist im Konzernan-
hang ersichtlich.

Jede Aktie vermittelt eine Stimme und, gegebenen-
falls mit Ausnahme eventueller nicht dividenden-
berechtigter junger Aktien, den gleichen Anteil
am Gewinn nach Mal3gabe der von der Hauptver-
sammlung beschlossenen Dividendenausschut-
tung. Die Rechte und Pflichten aus den Aktien
ergeben sich aus den gesetzlichen Vorschriften,
insbesondere aus den 88 12, 53a ff., 118 ff. und
186 Aktiengesetz. Zum 31. Dezember 2018 befan-
den sich keine Aktien im eigenen Bestand.

Beschrankungen, die Stimmrechte oder die
Ubertragung von Aktien betreffen

Aus eigenen Aktien stehen der Gesellschaft keine
Rechte zu. In den Fallen des § 136 Aktiengesetz ist
das Stimmrecht aus den betroffenen Aktien kraft
Gesetzes ausgeschlossen.

Gesetzliche Vorschriften und Bestimmungen
der Satzung uber die Ernennung und Abberu-
fung von Vorstandsmitgliedern und tber die
Anderung der Satzung

Bestellung und Abberufung der Mitglieder des Vor-
stands erfolgen auf der Grundlage der 88 84, 85
Aktiengesetz. Gemadld § 84 Aktiengesetz werden
die Vorstandsmitglieder vom Aufsichtsrat fur eine
Amtszeit von hochstens funf Jahren bestellt. Der
Aufsichtsrat der Ringmetall AG hat jedoch beschlos-
sen, die Bestellung von Vorstandsmitgliedern in der
Regel auf drei Jahre zu begrenzen. Eine wiederholte
Bestellung oder Verlangerung der Amtszeit, jeweils
fUr hochstens funf Jahre, ist zulassig.

Der Vorstand besteht gemaR 8 6 der Satzung aus
einer oder mehreren Personen. Die Zah! der Mit-
glieder wird vom Aufsichtsrat bestimmt. Nach & 84
Absatz 2 Aktiengesetz kann der Aufsichtsrat ein Mit-
glied des Vorstands zum Vorsitzenden ernennen.
Fehlt ein erforderliches Vorstandsmitglied, wird das
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Mitglied nach 8 85 Absatz 1 Aktiengesetz in dringen-
den Fallen auf Antrag eines Beteiligten gerichtlich
bestellt. Der Aufsichtsrat kann die Bestellung zum
Vorstand und die Ernennung zum Vorsitzenden des
Vorstands gemals § 84 Absatz 3 Aktiengesetz wider-
rufen, wenn ein wichtiger Grund vorliegt.

Die Satzung kann gemal’ § 179 Aktiengesetz nur
durch einen Beschluss der Hauptversammlung ge-
andert werden. Soweit nicht zwingende Vorschrif-
ten des Gesetzes etwas Abweichendes bestimmen,
werden BeschlUsse der Hauptversammlung - mit
Ausnahme von Wahlen - nach § 133 Aktiengesetz,
§ 17 Absatz 1 der Satzung mit einfacher Mehrheit
der abgegebenen Stimmen und gegebenenfalls mit
einfacher Mehrheit des vertretenen Kapitals ge-
fasst. Fur eine Anderung des Unternehmensgegen-
standes ist gemald § 179 Absatz 2 Aktiengesetz eine
Mehrheit von 75 Prozent des vertretenen Grundka-
pitals erforderlich; von der Moglichkeit, hierfur eine
groRere Kapitalmehrheit zu bestimmen, wird in der
Satzung kein Gebrauch gemacht. Anderungen der
Satzung, die lediglich die Fassung betreffen, kann
gemald 8 17 Absatz 2 der Satzung der Aufsichtsrat
beschlieBen. Satzungsanderungen werden nach §
181 Absatz 3 Aktiengesetz mit Eintragung in das
Handelsregister wirksam.

Befugnisse des Vorstands, Aktien auszugeben
oder zurtickzukaufen

In der Hauptversammlung vom 29. August 2014
wurde der Vorstand bis zum 31. Juli 2019 er-
machtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Grundkapital durch einmalige oder mehrmalige
Ausgabe neuer auf den Inhaber lautenden Stiick-
aktien (Stammaktien) gegen Bareinlagen und/oder
Sacheinlagen um insgesamt bis zu 10.200.000,00
EUR zu erhdhen, wobei das Bezugsrecht der Ak-
tionare in bestimmten Fallen ausgeschlossen
werden kann (Genehmigtes Kapital 2014/1). Durch
Beschluss des Aufsichtsrats vom 14. August 2018
wurde das Grundkapital von 27.684.800,00 EUR
um 1.384.240,00 EUR auf 29.069.040,00 EUR er-
hoht. Das Genehmigte Kapital vom 29. August 2014
(Genehmigte Kapital 2014/1) betragt nach teilweiser
Ausschopfung noch 6.735.760,00 EUR.

In der Hauptversammlung vom 31. August 2015
wurde der Vorstand bis zum 30. August 2020 er-



machtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Grundkapital durch einmalige oder mehrmalige
Ausgabe neuer auf den Inhaber lautenden Stlck-
aktien (Stammaktien) gegen Bareinlagen und/oder
Sacheinlagen um insgesamt bis zu 3.120.000,00
EUR zu erhdhen, wobei das Bezugsrecht der Aktio-
nare ausgeschlossen werden kann (Genehmigtes
Kapital 2015/1). Das Genehmigte Kapital vom 31. Au-
gust 2015 (Genehmigte Kapital 2015/1) betragt nach
teilweiser Ausschépfung noch 832.000,00 EUR.

In der Hauptversammlung vom 30. August 2016
wurde der Vorstand bis zum 31. Juli 2021 ermach-
tigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grund-
kapital gegen Bareinlagen und/oder Sacheinlagen
um insgesamt bis zu 3.432.000,00 EUR zu erhéhen,
wobei das Bezugsrecht der Aktiondre ausgeschlos-
sen werden kann (Genehmigtes Kapital 2016/1).
Das Genehmigte Kapital vom 30. August 2016

(Genehmigtes Kapital 2016/1) betragt nach teilwei-
ser Ausschopfung noch 915.200,00 EUR.

In der Hauptversammlung vom 30. August 2018
wurde der Vorstand bis zum 31. Juli 2023 ermach-
tigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grund-
kapital gegen Bareinlagen und/oder Sacheinlagen
um bis zu 3.975.200 EUR zu erhdhen, wobei das
Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlossen werden
kann (Genehmigtes Kapital 2018/1).

Wesentliche Vereinbarungen unter der Bedin-
gung eines Kontrollwechsels

Die Ringmetall AG hat im Geschaftsjahr 2018 kei-
ne Vereinbarungen abgeschlossen, die Regelungen
fUr den Fall eines Kontrollwechsels beinhalten, wie
er unter anderem aufgrund eines Ubernahmean-
gebots eintreten kann.
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Konzern-Bilanz

zum 31.12.2018

AKTIVA
TEUR

Langfristige Vermogenswerte

Immaterielle Vermogenswerte

Geschafts- oder Firmenwert

Sachanlagen

Sonstige langfristige Vermogenswerte

Aktive latente Steuern

Summe langfristige Vermdgenswerte

Kurzfristige Vermogenswerte

Vorrate

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige
Forderungen

Sonstige kurzfristige Vermdgenswerte

Kurzfristige Steuerforderungen

Barmittel und Bankguthaben

Zur VeraulRerung gehaltene langfristige Vermogenswerte

Summe kurzfristige Vermogenswerte

Bilanzsumme
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Anhangangabe

16

1516

17

18

13

20

21

22

22

23

19

31.12.2018

582

22.599

12.515

12.803

790

49.289

11.610

13.763

1.510

163

5.936

32.982

82.271

31.12.2017

321

22.211

12.189

146

943

35.810

10.950

12.460

918

322

14.936

400

39.986

75.796



PASSIVA

TEUR Anhangangabe 31.12.2018 31.12.2017
Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital 24 29.069 27.685
Kapitalrticklage 24 16.664 12.532
Erfolgsneutrale Wahrungsumrechnungsdifferenzen -1.361 -2.131
Konzernergebnisvortrag 3.153 -56
Nicht beherrschende Gesellschafter 24 1.012 1.072
Summe Eigenkapital 48.537 39.102

Langfristige Schulden

Pensionsahnliche Rickstellungen 25 773 806
Finanzverbindlickeiten 27 10.752 12.809
Passive latente Steuern 13 783 462
Summe langfristige Schulden 12.308 14.077

Kurzfristige Schulden

Sonstige Ruckstellungen 26 2.212 2.135
Kurzfristige Steuerschulden 442 349
Finanzverbindlichkeiten 27 6.601 7.301
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 28 10.390 9.684
Sonstige Verbindlichkeiten 28 1.781 2.920

Schulden im direkten Zusammenhang mit zur

VeraulBerung gehaltenen langfristigen Vermogenswerten” 19,27 - 228
Summe kurzfristige Schulden 21.426 22.617
Summe Schulden 33.734 36.694
Bilanzsumme 82.271 75.796

* Die im Vorjahr als langfristige Schulden ausgewiesenen Schulden im direkten Zusammenhang mit zur VerauRerung gehaltenen langfristigen Vermogenswerten wurden im Berichtsjahr zu
den kurzfristigen Schulden umgegliedert. Der Ausweis im Vorjahr wurde entsprechend angepasst.
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Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

vom 1.1. bis 31.12.2018

TEUR Anhangangabe 2018 2017
Umsatzerlose 10 110.567 102.348
Sonstige Ertrage 10 1.512 1.199
Bestandsveranderung an Fertigerzeugnissen
und unfertigen Erzeugnissen 495 40
112.574 103.587
Materialaufwand 11 -64.937 -57.032
Personalaufwand 11 -21.703 -20.101
Sonstige Aufwendungen 11 -15.130 -14.060
Sonstige Steuern 11 -373 -353
Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) 10.431 12.041
Abschreibungen 16,17 -2.151 -2.006
Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit (EBIT) 8.280 10.035
Finanzertrage 12 12 19
Finanzierungsaufwendungen 12 -637 -1.119

Jahresuberschuss aus fortgefuihrten

Geschaftsbereichen vor Steuern 7.655 8.935
Ertragsteueraufwand 13 -2.499 -1.800
Konzerngesamtergebnis 5.156 7.135

Vom Konzerngesamtergebnis entfallen auf:

Aktiondre der Ringmetall AG 4.847 6.766

nichtbeherrschende Gesellschafter 309 369

Ergebnis je Aktie

unverwassertes Ergebnis je Aktie (EUR) 14 0,17 0,27

verwassertes Ergebnis je Aktie (EUR) 14 0,17 0,27
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Konzern-Gesamtergebnisrechnung

vom 1.1. bis 31.12.2018

TEUR Anhangangabe 2018 2017

Konzernjahresergebnis 5.156 7.135

Posten des sonstigen Ergebnisses,
die kunftig aufwands- oder ertragswirksam werden kénnten:

Wahrungsumrechnung 6 760 -1.897

Posten des sonstigen Ergebnisses,
die kiinftig nicht aufwands- oder ertragswirksam werden:

IFRS 15 6 22 0

Ergebnis aus der Neubewertung der Abfertigungsverpflichtung 25 18 0

Auf Komponenten des sonstigen Ergebnisses

entfallende Ertragsteuer 25 7 0
Sonstiges Konzernergebnis 807 -1.897
Konzerngesamtergebnis 5.963 5.238

Vom Konzerngesamtergebnis entfallen auf:

Aktionare der Ringmetall AG 5.606 4.866

nichtbeherrschende Gesellschafter 357 372
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Konzern-Kapitalflussrechnung

vom 1.1. bis 31.12.2018

TEUR

1. Cash Flow aus betrieblicher Geschaftstatigkeit
Konzernergebnis

Abschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermdgens
Steueraufwand und latente Steuern

Gewinn (-)/Verlust (+) aus Anlagenabgangen
Zinsergebnis

Cash Flow vor Steuern und Umfinanzierungen

Zunahme (-)/Abnahme (+) der Vorrate, der Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen sowie sonstigen Forderungen

Zunahme (+)/Abnahme (-) der Ruckstellungen

Zunahme (+)/Abnahme (-) der Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen, der sonstigen Verbindlichkeiten
und abgegrenzten Schulden

Zunahme (+)/Abnahme (-) der Bilanz - zahlungsunwirksam
Cash Flow vor Steuern

Gezahlte Ertragsteuern

Cash Flow aus betrieblicher Geschaftstatigkeit

2. Cash Flow aus Investitionstatigkeit

Einzahlungen aus Abgangen bei Sachanlagen

Einzahlungen aus Abgangen von zur
Verdul3erung gehaltenen langfristigen Vermogenswerten

Einzahlungen aus Abgangen von immateriellen
Vermogenswerten

Auszahlungen fUr Investitionen in Sachanlagen

Auszahlungen fur Investitionen in immaterielle Vermdgenswerte

Auszahlungen flr Zugange zum Konsolidierungskreis
aus dem Vorjahr

Auszahlungen fUr Zugange zum Konsolidierungskreis
im Geschaftsjahr

Auszahlungen fUr Zugange zum Konsolidierungskreis
im folgenden Geschaftsjahr

Cash Flow aus Investitionstatigkeit
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Anhangangabe

2018

5.156

2.151

2.499

-400

626

10.032

-1.963

44

705

1.202

10.020

-1.771

8.249

35

660

-2.450

-2.063

-250

-11.123

-15.191

2017

7.135

2.006

1.800

-521

1.100

11.520

77

394

1.705

-852

12.690

-1.706

10.984

1.677

-1.096

-232

-2.170

-3.302

-5.108



TEUR Anhangangabe 2018 2017

3. Cash Flow aus Finanzierungstatigkeit

Einzahlungen aus Kapitalzufihrungen 5.834 9.432
Einzahlungen aus der Aufnahme von Finanzkrediten - 2.831
Auszahlungen aus der Tilgung von Finanzkrediten/Leasing -5.208 -5.587
Auszahlungen an Unternehmenseigner (Dividendenzahlung) -2.020 -1.770
Gezahlte und erhaltene Zinsen* -656 -1.062
Cash Flow aus Finanzierungstatigkeit -2.050 3.844

4. Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfond

(Zwischensummen 1-3) -8.992 9.720
Einfluss von Wechselkurseffekten auf die Zahlungsmittel 84 -141
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 14.844 5.265
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 5.936 14.844

5. Zusammensetzung des Finanzmittelfonds

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 23 5.936 14.936
Kurzfristige Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten - -92
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 5.936 14.844

* Aufgrund einer besseren Darstellung wurden die gezahlten und erhaltenen Zinsen unter Cash Flow aus Finanzierungstatigkeit ausgewiesen und nicht unter Cash Flow aus betrieblicher
Geschaftstatigkeit. Der Vorjahresausweis wurde entsprechend angepasst.
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Konzern-Eigenkapitalspiegel

zum 31.12.2018

Konzernjahresergebnis 2017

Kapitalerhéhung 2.517 6.959

Dividendenzahlungen/Ausschittungen

Sonstiges Ergebnis -1.900

Sonstige Veranderungen

Anderung Konsolidierungskreis

Gesamte Transaktionen mit Eigentimern
des Unternehmens 2.517 6.959 -1.900

Konzernjahresergebnis 2018

Kapitalerhohung 24 1.384 4132

Dividendenzahlungen/Ausschuttungen

Sonstiges Ergebnis 6,25 770

Anderung Konsolidierungskreis

Gesamte Transaktionen mit Eigentimern
des Unternehmens 1.384 4.132
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6.766 6.766 7.135
9.476 9.476

-1.258 -1.258 512 -1.770
-1.900 3 -1.897

-12 -12 -12
-187 -187 51 -136
5.309 12.885 12.796

4.847 4.847 5.156

5.516 5.516

-1.661 -1.661 -359 -2.020

25 22 817 -10 807
-24 -24 -24

3.162 9.495 9.435
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Konzernanhang fur das Geschaftsjahr 2018

1. ALLGEMEINE ANGABEN

Die Ringmetall AG (nachfolgend: ,Ringmetall) ist ein fihrender Spezialanbieter in der Verpackungsindustrie mit weltweiten Pro-
duktions- und Vertriebsstandorten. Die Hauptaktivitaten der Ringmetall und ihrer Tochterunternehmen werden den Geschafts-
bereichen Industrial Packaging und Industrial Handling zugeordnet. Eine Ubergeordnete Funktion in der Organisationsstruktur
Ubernimmt Ringmetall als geschaftsfihrende Holding. Sie vereint zentrale Konzernfunktionen in sich.

Sie wurde am 2. Dezember 1997 in das Handelsregister Munchen (HRB 118683) des Amtsgerichts MUnchen als H.P.I. Holding
Aktiengesellschaft eingetragen. Sitz der Gesellschaft ist MUnchen. Die Anschrift lautet Innere Wiener Stral3e 9, 81667 Munchen.

Ringmetall hat im Geschaftsjahr 2018 einen Borsensegmentwechsel in den Geregelten Markt (General Standard) der Deutschen
Borse vollzogen. Am 26. Juli 2018 hat Ringmetall ein Wertpapierprospekt flr das 6ffentliche Angebot von 1.384.240 neuen auf
den Inhaber lautenden Stammaktien ohne Nennbetrag fur die Zulassung zum Regulierten Markt (General Standard) an der
Frankfurter Wertpapierbdrse verdffentlicht.

Der Konzernabschluss der Ringmetall wird in Euro aufgestellt. Soweit nicht anders vermerkt, erfolgen Angaben in TEUR. Die
Betrage sind kaufmannisch gerundet.

2. GRUNDLAGEN DER RECHNUNGSLEGUNG

Der Konzernabschluss wurde in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der EU
anzuwenden sind, aufgestellt. Ergdnzend wurden bei der Aufstellung des Konzernabschlusses die nach § 315e Abs. 1 HGB anzu-
wendenden handelsrechtlichen Vorschriften bertcksichtigt. Die Grundsatze Uber Ansatz, Bewertung und Ausweis werden von
allen Gesellschaften innerhalb des Konsolidierungskreises einheitlich angewendet.

Die Darstellung in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung erfolgt nach dem Gesamtkostenverfahren. Zur Verbesserung der
Darstellung und Information wurde die Gewinn- und Verlustrechnung um die Zwischensummen ,Ergebnis vor Zinsen, Steuern
und Abschreibungen (EBITDA)" sowie ,Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit (EBIT)" erweitert.

Der Vorstand der Ringmetall AG hat den Konzernabschluss 2018 am 29. April 2019 zur Verdffentlichung genehmigt [Tag der
Genehmigung zur Vorlage an den Aufsichtsrat durch das Management].

Einzelheiten zu den wesentlichen Rechnungslegungsmethoden einschlieBlich der Anderungen von Rechnungslegungsmetho-
den finden sich in der Anhangangabe 6.

3. DARSTELLUNGSWAHRUNG
Dieser Konzernabschluss wird in Euro, der funktionalen Wahrung der Ringmetall AG (Mutterunternehmen) aufgestellt und in
Tausend Euro (TEUR) dargestellt, wodurch es zu Rundungsdifferenzen kommen kann.

4, ERMESSENENTSCHEIDUNGEN UND SCHATZUNGEN

In bestimmten Fallen ist es notwendig, schatz- und pramissensensitive Bilanzierungsgrundsatze anzuwenden. Diese be-
inhalten komplexe und subjektive Bewertungen sowie die Verwendung von Annahmen, von denen einige Sachverhalte
betreffen, die von Natur aus ungewiss sind und Verdnderungen unterliegen konnen. Solche schatz- und prémissensensi-
tiven Bilanzierungsgrundsatze konnen sich im Zeitablauf andern und einen erheblichen Einfluss auf die Vermogens-, Fi-
nanz- und Ertragslage der Ringmetall haben. AuBerdem kdnnen sie Schatzungen enthalten, die Ringmetall in demselben
Berichtszeitraum aus gleichermalien nachvollziehbaren Grinden auch anders hétte treffen kénnen. Ringmetall weist
darauf hin, dass kinftige Ereignisse haufig von Prognosen abweichen und Schatzungen routinemafig Anpassungen er-
fordern.
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4.1 Ermessensentscheidungen, Annahmen und Schatzungen

Informationen Uber Ermessensentscheidungen bei der Anwendung der Rechnungslegungsmethoden sowie Informationen
Uber Annahmen und Schatzungsunsicherheiten, die die im Konzernabschluss erfassten Betrage wesentlich beeinflussen bzw.
deren Anderung sich erheblich auf die Darstellung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns auswirken kann, sind
in den nachstehenden Anhangangaben enthalten:

- Anhangangabe 8 - Erwerb Tochterunternehmen/Asset Deals: bei unvollstandigem Vorliegen von Informationen im Zeit-
punkt der Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte,

- Anhangangabe 15 - Wertminderung der Geschadfts- oder Firmenwerte,

+ Anhangangabe 13 - Ansatz aktiver latenter Steuern: Unsicherheit bzgl. des kunftig zu versteuernden Ergebnisses,

+ Anhangangaben 25 und 26 - Ruckstellungen: wesentliche Annahmen Uber die Wahrscheinlichkeit und das Ausmaf3
des Nutzenzu- oder -abflusses sowie bei der Ermittlung des Zinssatzes,

+ Anhangangabe 34 - Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Samtliche Schatzungen und Ermessensentscheidungen werden fortlaufend Uberprift und basieren auf Erfahrungen der
Vergangenheit und sonstigen Faktoren, einschlielich Erwartungen Uber zukinftige Ereignisse, die das Unternehmen finanziell
beeinflussen kdnnen, und die unter den gegebenen Umstdnden als sachgerecht gelten.

Im Geschéftsjahr 2018 wurden keine Anpassungen infolge von festgestellten Fehlern oder Anderungen vorheriger Schatzungen
vorgenommen.

4.2 Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte

Der Konzernabschluss wurde auf Basis historischer Anschaffungs- und Herstellungskosten aufgestellt, jedoch verlangen eine
Reihe von Rechnungslegungsstandards die Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte fUr finanzielle und nicht finanzielle Ver-
mogenswerte und Verbindlichkeiten.

Der Konzern hat ein Kontrollrahmenkonzept hinsichtlich der Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte festgelegt. Dazu gehort
eine hausinterne Uberwachung aller wesentlichen Bewertungen zum beizulegenden Zeitwert.

Bei der Bestimmung des beizulegenden Zeitwertes eines Vermogenswertes oder einer Verbindlichkeit verwendet der Konzern
soweit wie moglich am Markt beobachtbare Daten. Basierend auf den in den Bewertungstechniken verwendeten Inputfaktoren
werden die beizulegenden Zeitwerte in unterschiedliche Stufen in der Fair-Value-Hierarchie eingeordnet:

- Stufe 1: Notierte Preise (unbereinigt) auf aktiven Markten fUr identische Vermogenswerte und Verbindlichkeiten.

- Stufe 2: Bewertungsparameter, bei denen es sich nicht um die in Stufe 1 bertcksichtigten notierten Preise handelt, die sich
aber fur den Vermogenswert oder die Verbindlichkeit entweder direkt (das heif3t als Preis) oder indirekt (das heif3t als
Ableitung von Preisen) beobachten lassen.

- Stufe 3: Bewertungsparameter fur Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten, die nicht auf beobachtbaren Marktdaten
beruhen.

Wenn die zur Bestimmung des beizulegenden Zeitwertes eines Vermogenswertes oder einer Verbindlichkeit verwendeten
Inputfaktoren in unterschiedliche Stufen der Fair-Value-Hierarchie eingeordnet werden kdnnen, wird die Bewertung zum bei-
zulegenden Zeitwert in ihrer Gesamtheit der Stufe der Fair Value-Hierarchie zugeordnet, die dem niedrigsten Inputfaktor ent-
spricht, der fur die Bewertung insgesamt wesentlich ist.

Der Konzern erfasst Umgruppierungen zwischen verschiedenen Stufen der Fair-Value-Hierarchie zum Ende der Berichtsperio-
de, in der die Anderung eingetreten ist.
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Weitere Informationen zu den Annahmen bei der Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte sind in den nachstehenden
Anhangangaben enthalten:

+ Anhangangabe 6 und 30 - Finanzinstrumente.

5. VERZEICHNIS DER TOCHTERUNTERNEHMEN
Zu den Rechnungslegungsmethoden siehe Anhangangabe 6.

Nachstehend sind samtliche Tochterunternehmen der Ringmetall aufgefuhrt.

In den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2018 sind alle Unternehmen einbezogen, bei denen die Ringmetall AG die un-
mittelbare oder mittelbare Beherrschung Uber die Finanz- und Geschaftspolitik austiben kann. Tochterunternehmen werden
von dem Zeitpunkt an im Wege der Vollkonsolidierung in den Konzernabschluss einbezogen, an dem die Beherrschung auf den

Konzern Ubergegangen ist. Sie werden zu dem Zeitpunkt endkonsolidiert, an dem die Beherrschung endet.

Nachfolgende Tochterunternehmen werden von der Ringmetall AG im Wege der Vollkonsolidierung in den Konzernabschluss

zum 31. Dezember 2018 einbezogen:

GESELLSCHAFT Ort Land Anteil am Kapital (%)
August Berger Metallwarenfabrik GmbH Berg Deutschland 100
Fieder Verwaltungs GmbH Minchen Deutschland 100
Berger Closures Limited Peterlee Grolbritannien 75,57
Hollandring (BV) Besloten Vennootschap Vaassen Niederlande 100
Berger Group Europe Iberica, S.L. Reus Spanien 100
CEMSAN Metal Parca Imalat Limited Sirketi Dilovasi-Kocaeli Turkei 100
S.GT.Srl Albavilla [talien 80
Berger Closing Rings (Changshu) Co., Ldt.” Changshu China 100
Berger Italia S.r.l. Valmadrera ltalien 100
Metallwarenfabrik Berger GmbH Sessenhausen Deutschland 100
Berger US Inc. Birmingham USA 100
Self Industries Inc.”™ Birmingham USA 100
HSM Hans Sauermann GmbH & Co. KG Ernsgaden Deutschland 100
Latza GmbH Attendorn Deutschland 100
Berger Hong Kong Limited Hong Kong China 80
Societé Civile Immobiliére (SCI) Berger France™ Niederlauterbach Frankreich 100
Fidum Verwaltungs GmbH Munchen Deutschland 100

*
ke

ke
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Nachfolgende Tochterunternehmen werden von der Ringmetall AG nicht in den Konzernabschluss 31. Dezember 2018 ein-

bezogen:
GESELLSCHAFT Ort Land Anteil am Kapital (%)
Berger Verwaltungs GmbH Berg Deutschland 100
HSM Hans Sauermann Verwaltungs GmbH Ernsgaden Deutschland 100

6. WESENTLICHE BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

6.1 Anderungen der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Zum 1. Januar 2018 hat der Konzern erstmalig IFRS 15 sowie IFRS 9 angewendet. Aufgrund der vom Konzern gewéhlten Uber-
gangsmethoden bei der Anwendung dieser Standards wurden die Vergleichsinformationen im vorliegenden Abschluss mit Aus-
nahme des separat dargestellten Wertminderungsaufwands fur Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie andere

finanzielle Vermogenswerte nicht an die neuen Standards angepasst.

Die folgenden neuen Standards waren fur das Geschaftsjahr 2018 erstmalig anzuwenden, ohne dass dies wesentliche Auswir-

kungen auf die Darstellung des Konzernabschlusses von Ringmetall hat:

IFRS 9 ,,Finanzinstrumente”
Die Klassifizierung der finanziellen Vermogenswerte erfolgt in Abhangigkeit der beiden Kriterien ,Business Modell” und ,SPPI".
Die Bewertung der finanziellen Verbindlichkeiten ist unter IFRS 9 im Vergleich zu IAS 39 unverandert geblieben.

g
E
’

Ringmetall AG Geschaftsbericht 2018 |



Uberleitung - Klassifizierung und Bewertung

Die folgende Tabelle gibt einen Uberblick Uber die Auswirkungen der Veranderungen der Vermogenswerte fir Klassifizie-
rung und Bewertung, ohne Bericksichtigung von Wertminderungen fur von IFRS 9 betroffenen Positionen, von IAS 39 zum
31. Dezember 2017 auf IFRS 9 zum 1. Januar 2018:

IAS 39 IFRS 9 IAS 39 IFRS 9
Bewertungs- Bewertungs- Buchwert Buchwert
kategorie kategorie 31.12.2017 1.1.2018
Aktiva

Sonstige langfristige finanzielle Vermogenswerte L&R AC 146 146
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen L&R AC 12.460 12.460
Sonstige kurzfristige finanzielle Vermogenswerte AfS FVPL 400 400
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente L&R AC 14.936 14.936
Gesamt 27.942 27.942

Passiva
Langfristige Finanzverbindlichkeiten L&R FLAC 12.809 12.809
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen L&R FLAC 9.684 9.684
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten L&R FLAC 7.307 7.301
Gesamt 29.794 29.794

Uberleitung - Wertminderung

Im Rahmen der Umstellung des Wertberichtigungsmodells von IAS 39 zum 31. Dezember 2017 auf IFRS 9 zum 1. Januar 2018
ergaben sich keine wesentlichen Auswirkungen. Deshalb wurde auf eine Anpassung der Wertminderung zum 1. Januar 2018 fur
finanzielle Vermogenswerte der Kategorie ,AC" und ,FVOCIr* verzichtet.

Die Anderungen durch IFRS 9 hatten keinen wesentlichen Einfluss auf die Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
des vorliegenden Konzernabschlusses, siehe hierzu die obige Darstellung.

Auf dem Wertminderungskonto war zum 31. Dezember 2017 ein Wertminderungsaufwand nach IAS 39 in Hohe von 270 TEUR
ausgewiesen. Im Rahmen der Neubewertung haben sich keine Auswirkungen ergeben. Zum 1. Januar 2018 wurden auf dem
Wertminderungskonto erwartete Kreditverluste nach IFRS 9 in Hohe von 270 TEUR berUcksichtigt.

IFRS 15 ,Umsatzerl6se aus Vertragen mit Kunden”

IFRS 15 ,Erldse aus Vertragen mit Kunden” ersetzt eine Vielzahl bestehender Regelungen zur Umsatzrealisierung in diversen
Standards und Interpretationen. Die Zielsetzung des IFRS 15 besteht darin, im Rahmen eines 5 Stufen Modells Prinzipien zu
schaffen, die ein Unternehmen bei der Berichterstattung Uber die Art, die Hohe, den zeitlichen Anfall sowie die Unsicherheit von
Umsatzerldésen und daraus resultierenden Zahlungsstromen aus einem Vertrag mit einem Kunden anzuwenden hat.
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Die Erstanwendung erfolgte nach der modifiziert retrospektiven Methode, d.h. die kumulierten Unterschiede zwischen altem
und neuem Recht in Hohe von 22 TEUR wurden zum 1. Januar 2018 im sonstigen Ergebnis im Eigenkapital gebucht. Im Ge-
schaftsjahr 2018 hat sich ein Ergebniseffekt vor Steuern von insgesamt 5 TEUR ergeben.

Bei Ringmetall ergeben sich Anpassungen aus der Realisierung von Umsatzerldsen aus Liefergeschaften Uber Konsignations-
lager, die nach dem neuen Standard (vgl. IFRS 15.B77ff.) nicht mehr unter die Regelungen flir Konsignationslager fallen.

Aufgrund dessen haben sich bei Ringmetall Anderungen beim Zeitpunkt der Umsatzrealisierung bei den Lieferungen an die
Konsignationslager bei den Kunden ergeben. Erfolgte die Umsatzrealisierung bisher nach IAS 18 (entscheidend war der Uber-
gang der wesentlichen eigentumsbezogenen Chancen und Risiken [risk and reward]), gilt ein Vermdgenswert nach IFRS 15 als
Ubertragen, wenn der Kunde die Verfligungsgewalt (control) Uber den Vermogenswert erlangt hat.

Durch die Lieferung der Produkte von Ringmetall in die Konsignationslager kommen die Kunden sofort in den physischen Be-
sitz der Vermogenswerte, wodurch die Verflgungsgewalt als Ubertragen gilt. Dies fuhrt zu einer zeitlichen Vorverlagerung des
Realisationszeitpunktes und somit zu einer friheren Erfassung der Umsatzerldse.

Der Ausweis der noch nicht den Kunden in Rechnung gestellten Vermdgenswerte (,Contract Assets” gem. IFRS 15 ,Anhang
A") erfolgt grundsatzlich unter den ,Vermdgenswerten aus Kundenvertragen”. Erhaltene Anzahlungen, die gem. IFRS 15
als ,Contract Liabilities” zu klassifizieren sind, werden unter den ,Verbindlichkeiten aus Kundenvertréagen” ausgewiesen.
Erfolgt die Entnahme aus dem Konsignationslager seitens des Kunden, wird die Produktlieferung dem Kunden in Rechnung
gestellt und das Contract Asset zugunsten einer Forderung aus Lieferung und Leistung ausgebucht. Entsprechendes gilt
fUr die Umsatzgeschafte nach IFRS 15.35 c. Wenn die tatsachliche Auslieferung der Produkte an den Kunden erfolgt, wird
fakturiert und das Contract Asset zugunsten einer Forderung aus Lieferung und Leistung ausgebucht. Da beide Positionen
im Verhaltnis zu den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen bzw. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistun-
gen bzw. erhaltene Anzahlungen von untergeordneter Bedeutung sind und damit als nicht wesentlich eingestuft werden,
erfolgt kein expliziter Ausweis durch eine eigene Bilanzposition in der Bilanz, sondern wird im jeweiligen Abschnitt des
Konzernanhangs erlautert.

Insgesamt hat sich aus der Anwendung des IFRS 15 kein wesentlicher Einfluss auf die Darstellung der Vermodgens- Finanz- und
Ertragslage des vorliegenden Konzernabschlusses ergeben.

Hinsichtlich weiterer Ausfuhrungen zu der Anwendung neuer Rechnungslegungsmethoden verweisen wir auf Abschnitt 35 die-
ses Anhangs.

6.2 Konsolidierungsgrundsatze

Einbeziehung von Tochterunternehmen
In den Konzernabschluss werden neben der Ringmetall AG alle wesentlichen Tochterunternenmen, Uber die die Ringmetall AG
Beherrschung austben kann, im Wege der Vollkonsolidierung einbezogen. Beherrschung liegt vor, wenn die Gesellschaft:

- Verflgungsmacht Uber das Beteiligungsunternehmen austben kann,
- schwankenden Renditen aus ihrer Beteiligung ausgesetzt ist, und
- die Renditen aufgrund ihrer Verflgungsmacht der Hohe nach beeinflussen kann.

Die Ergebnisse der im Laufe eines Geschaftsjahres erworbenen Tochterunternenmen werden entsprechend vom tatsachlichen
Erwerbszeitpunkt an in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung und dem sonstigen Konzern-Ergebnis erfasst.

Sofern erforderlich, werden die JahresabschlUsse der Tochterunternenmen angepasst, um die Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden an die im Konzern zur Anwendung kommenden Methoden anzugleichen.
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Alle konzerninternen Vermogenswerte, Schulden, Eigenkapital, Ertrage, Aufwendungen und Cashflows im Zusammenhang mit
Geschaftsvorfallen zwischen Konzernunternehmen werden im Rahmen der Konsolidierung vollstandig eliminiert.

Nicht beherrschende Anteile am Ergebnis und Eigenkapital von Tochterunternehmen werden in der Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung, der Gesamtergebnisrechnung, der Eigenkapitalveranderungsrechnung und der Bilanz jeweils gesondert aus-
gewiesen.

Erhéhung der Beteiligungsquote des Konzerns an bestehenden Tochterunternehmen

Anderungen der Beteiligungsquoten der Ringmetall AG an Tochterunternehmen, die nicht zu einem Verlust der Beherrschung
Uber dieses Tochterunternehmen fihren, werden als Eigenkapitaltransaktion bilanziert. Die nicht beherrschenden Anteile wer-
den an die veranderte Anteilsquote der Gesellschafter angepasst. Eine Differenz zwischen dem Betrag dieser Anpassung und
dem beizulegenden Zeitwert ist mit dem auf die Gesellschafter des Mutterunternehmens entfallenden Eigenkapital zu verrech-
nen.

Erwerb von Geschaftsbetrieben (Business Combinations)

Der Erwerb von Geschaftsbetrieben wird nach der Erwerbsmethode bilanziert. Die bei einem Unternehmenszusammen-
schluss Ubertragene Gegenleistung wird zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Dieser bestimmt sich aus der Summe der zum
Erwerbszeitpunkt glltigen beizulegenden Zeitwerte der Ubertragenen Vermogenswerte, der von den friheren Eigentimern des
erworbenen Unternehmens Ubernommenen Schulden und der vom Konzern emittierten Eigenkapitalinstrumente im Austausch
gegen die Beherrschung des erworbenen Unternenmens. Erwerbsbezogene Kosten werden als Aufwand erfasst.

Die erworbenen identifizierbaren Vermogenswerte und Ubernommenen Schulden werden grundsatzlich mit ihren beizulegen-
den Zeitwerten bewertet.

Soweit die Summe aus der Ubertragenen Gegenleistung, dem Betrag aller nicht beherrschenden Anteile an dem erworbenen
Unternehmen und beizulegender Zeitwert des zuvor vom Erwerber gehaltenen Eigenkapitalanteils an dem erworbenen Unter-
nehmen das zum Erwerbszeitpunkt neubewertete Nettovermogen des Akquisitionsobjektes Ubersteigt, ist ein Geschafts- oder
Firmenwert anzusetzen. Ein sich im umgekehrten Fall ergebender negativer Unterschiedsbetrag ist unmittelbar als Ertrag er-
folgswirksam zu erfassen.

Anteile nicht beherrschender Gesellschafter, die gegenwartig Eigentumsrechte vermitteln und dem Inhaber im Falle der Liquida-
tion das Recht gewahren, einen proportionalen Anteil am Nettovermdégen des Unternenmens zu erhalten, werden bei Zugang
zum entsprechenden Anteil des identifizierbaren Nettovermogens bewertet.

Ist die erstmalige Bilanzierung eines Unternehmenszusammenschlusses am Ende eines Geschadftsjahres noch nicht abgeschlos-
sen, gibt Ringmetall fur die noch nicht abschlieRend ermittelten Posten vorlaufige Betrage an.

Sofern innerhalb des Bewertungszeitraums neue Informationen bekannt werden, die die Verhaltnisse zum Erwerbszeitpunkt
erhellen, werden die vorlaufig angesetzten Betrage korrigiert bzw. es werden zusatzliche Vermogenswerte oder Schulden an-
gesetzt, falls erforderlich.

6.3 Fremdwdéhrung

Die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten auslandischer Tochterunternehmen, deren funktionale Wahrung nicht der Euro
ist, rechnet Ringmetall zum Devisenkassamittelkurs am Ende des Berichtszeitraums um. Aufwendungen und Ertrage werden
hingegen zu Jahresdurchschnittskursen umgerechnet. Die sich aus der Umrechnung ergebenden Unterschiedsbetrage werden
im Eigenkapital ausgewiesen und erfolgswirksam umgegliedert, wenn der Gewinn oder Verlust aus dem Verkauf einer auslandi-
schen Tochtergesellschaft erfasst wird. Die Posten der Konzern-Kapitalflussrechnung werden zu unterjahrigen Durchschnitts-
kursen umgerechnet, die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente hingegen zum Devisenkassamittelkurs am Ende des
Berichtszeitraums.
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Umrechnungsdifferenzen aus monetdren Posten werden grundsatzlich erfolgswirksam in der Periode erfasst, in der sie
auftreten.

Ein aus dem Erwerb eines ausldndischen Geschaftsbetriebs entstehender Geschafts- oder Firmenwert sowie Anpassungen an
die beizulegenden Zeitwerte der identifizierbaren Vermogenswerte und Schulden werden als Vermdgenswerte oder Schulden
des auslandischen Geschaftsbetriebs behandelt und zum Stichtagskurs umgerechnet. Resultierende Umrechnungsdifferenzen
werden im Eigenkapital erfasst.

Die fur die Umrechnung verwendeten Wechselkurse der wesentlichen Wahrungen im Konzern ergeben sich aus der Tabelle:

Bilanz Stichtagskurs GuV Durchschnittskurs
1 EURO 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
GroRbritannien GBP 0,9011 0,8879 0,8865 0,8755
China CNY 7,8691 7,7997 7,8137 7,6564
Turkei TRY 6,0365 4,5339 5,5620 41319
USA usD 1,1443 1,1979 1,1785 1,1345

Samtliche Teilbereiche agieren nahezu vollstandig auf ihrem jeweiligen landerspezifischen Heimatmarkt, so dass Geschdfte in
fremder Wahrung von untergeordneter Bedeutung sind. Soweit Finanzierungen erforderlich sind, erfolgen diese in der Regel in
lokaler Wahrung.

6.4 Umsatzrealisierung

Ringmetall erzielt seine Umsatzerlose fast ausschliel3lich mit der Herstellung und dem Vertrieb von Spannringen und den dazu-
gehorigen Verschlissen (Segment Industrial Packaging) sowie mit der Produktion und Vermarktung von Fahrzeuganbauteilen
fUr Spezialfahrzeuge in der Logistik und Lagerlogistik sowie der Landwirtschaft (Segment Industrial Handling). Es wird ausschliel3-
lich an Firmenkunden geliefert. Mit diesen Kunden werden Vertrage abgeschlossen, die Grundlage fur die Lieferbeziehung dar-
stellen.

Die Leistungsverpflichtungen werden zu dem Zeitpunkt erfullt, wenn der Kunde die Verfigungsgewalt Uber die Guter erlangt hat.
Zu diesem Zeitpunkt werden die Umsatzerldse realisiert. Der Zeitpunkt der Ubertragung der Verfigungsgewalt wird in der Regel
anhand der vereinbarten Auftragsbedingungen, insbesondere der Incoterms, bestimmt. Bei Transaktionen Uber Konsignations-
lager wird bei bestimmten Vertragen die Ubertragung der Verfligungsgewalt bereits mit Einlieferung in das Konsignationslager
vollzogen, so dass die wirtschaftliche Verfugungsmacht vor dem rechtlichen Eigentum auf den Konsignationskunden Ubergeht.

Die Erlose aus dem Verkauf werden zum beizulegenden Zeitwert der erhaltenen oder zu erhaltenden Gegenleistung bewertet,
dies sind die in den Kundenvertrdgen vereinbarten Preise. Die Zahlungen sind in der Regel in 30 bis 60 Tagen - in Einzelfdllen
aufgrund landerspezifischer Gegebenheiten auch in bis zu 90 Tagen - fallig und enthalten keine Finanzierungskomponenten.

6.5 Finanzertrége und Finanzierungsaufwendungen

Zinsertrage werden erfasst, wenn es wahrscheinlich ist, dass der wirtschaftliche Nutzen dem Konzern zuflieRen wird und die
Hohe der Ertrage verlasslich bestimmt werden kann. Zinsertrage werden nach Mal3gabe des ausstehenden Nominalbetrages
mittels des malgeblichen Effektivzinssatzes zeitlich abgegrenzt. Der Effektivzinssatz ist derjenige Zinssatz, mit dem die erwar-
teten zukUnftigen Einzahlungen Uber die Laufzeit des finanziellen Vermdgenswertes exakt auf den Nettobuchwert dieses Ver-
mogenswertes bei erstmaliger Erfassung abgezinst werden.
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Dividendenertrage aus Anteilen werden erfasst, wenn der Rechtsanspruch der Gesellschaft auf Zahlung entstanden ist.

Finanzierungsaufwendungen werden erfolgswirksam in der Periode erfasst, in der sie anfallen.

6.6 Ertragsteuern
Der Ertragsteueraufwand stellt die Summe des laufenden Steueraufwands und der latenten Steuern dar.

Laufende oder latente Steuern werden in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Wenn laufende oder latente Steu-
ern aus der erstmaligen Bilanzierung eines Unternehmenszusammenschlusses resultieren, werden die Steuereffekte bei der

Bilanzierung des Unternehmenszusammenschlusses einbezogen.

A. Laufende Steuern

Der laufende Steueraufwand wird auf Basis des zu versteuernden Einkommens flr das Jahr ermittelt. Das zu versteuernde Ein-
kommen unterscheidet sich vom JahresUberschuss aus der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung hinsichtlich Aufwendungen
und Ertragen, die in spateren Jahren oder niemals steuerbar bzw. steuerlich abzugsfahig sind. Die Verbindlichkeit des Konzerns
fur die laufenden Steuern wird auf Grundlage der geltenden bzw. in Kirze geltenden Steuersadtze berechnet.

B. Latente Steuern

Latente Steuern werden fur die Unterschiede zwischen den Buchwerten der Vermogenswerte und Schulden im Konzern-
abschluss und den entsprechenden steuerlichen Wertansatzen im Rahmen der Berechnung des zu versteuernden Einkom-
mens erfasst. Latente Steuerschulden werden im Allgemeinen fUr alle zu versteuernden temporaren Differenzen bilanziert;
latente Steueranspruche werden insoweit erfasst, wie es wahrscheinlich ist, dass steuerbare Gewinne zur Verflgung stehen,
fur welche die abzugsfahigen temporaren Differenzen genutzt werden kénnen. Solche latenten Steueranspriiche und laten-
ten Steuerschulden werden nicht angesetzt, wenn sich die temporaren Differenzen aus einem Geschafts- oder Firmenwert
oder aus der erstmaligen Erfassung (auBer bei Unternehmenszusammenschlissen) von anderen Vermogenswerten und
Schulden ergeben, welche aus Vorféllen resultieren, die weder das zu versteuernde Einkommen noch den Jahrestberschuss
berthren.

Latente Steuern auf Verlustvortréage werden gebildet, sofern die Verluste innerhalb der kommenden funf Jahre steuerlich ge-
nutzt werden kénnen.

FUr zu versteuernde temporare Differenzen, die aus Anteilen an Tochterunternehmen entstehen, werden latente Steuerschul-
den gebildet, es sei denn, dass der Konzern die Umkehrung der temporaren Differenzen steuern kann und es wahrscheinlich
ist, dass sich die temporére Differenz in absehbarer Zeit nicht umkehren wird.

Latente Steueranspruche, die sich aus temporaren Differenzen im Zusammenhang mit Anteilen an Tochterunternehmen er-
geben, werden nur in dem MalR3e erfasst, in dem es wahrscheinlich ist, dass ausreichend steuerbares Einkommen zur Verfugung
steht, mit dem die Anspriiche aus den temporaren Differenzen genutzt werden kénnen. Zudem muss davon ausgegangen
werden konnen, dass sich diese temporaren Differenzen in absehbarer Zukunft umkehren werden.

Der Buchwert der latenten Steueranspriche wird jedes Jahr am Abschlussstichtag geprift und im Wert gemindert, falls es nicht
mehr wahrscheinlich ist, dass gentigend zu versteuerndes Einkommen zur Verfigung steht, um den Anspruch vollstandig oder
teilweise zu realisieren.

Latente Steuerschulden und Steueranspriche werden auf Basis der erwarteten Steuersatze und der Steuergesetze ermittelt,
die im Zeitpunkt der ErfUllung der Schuld oder der Realisierung des Vermogenswertes voraussichtlich Geltung haben werden.
Die Bewertung von latenten Steueransprlchen und Steuerschulden spiegelt die steuerlichen Konsequenzen wider, die sich aus
der Art und Weise ergeben, wie der Konzern zum Abschlussstichtag erwartet, die Schuld zu erfillen bzw. den Vermdgenswert
zu realisieren.
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6.7 Ergebnis je Aktie

Das unverwasserte Ergebnis je Aktie ermittelt sich aus der Division des den Gesellschaftern des Mutterunternehmens zuste-
henden Konzernergebnisses durch die gewichtete durchschnittliche Anzahl der wahrend des Geschaftsjahres in Umlauf be-
findlichen Aktien. Das verwdsserte Ergebnis je Aktie wird unter der Annahme berechnet, dass alle potenziell verwdssernden
Finanzinstrumente und aktienbasierten Vergttungsplane umgewandelt beziehungsweise ausgetibt werden.

6.8 Vorrate

Vorrate werden mit dem niedrigeren Wert aus Anschaffungs- oder Herstellungskosten und Nettoverdul3erungswert bewertet.
Die Anschaffungs- oder Herstellungskosten von Vorraten werden nach der Durchschnittskostenmethode bewertet. Die Herstel-
lungskosten umfassen direkt zurechenbare Einzel- und Gemeinkosten.

Der Nettoveraul3erungswert stellt den geschatzten Verkaufspreis der Vorrate abzUglich aller geschatzten Aufwendungen dar,
die fur die Fertigstellung und die Verdul3erung noch notwendig sind.

6.9 Sachanlagen

A. Grundstiicke und Gebdude

Grundstiicke und Gebaude, die zur Herstellung oder Lieferung von Gutern bzw. zur Erbringung von Dienstleistungen oder fur
Verwaltungszwecke gehalten werden, werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten abzlglich kumulierter linearer Ab-
schreibungen und Wertminderungen bewertet. Abschreibungen auf Gebdude werden erfolgswirksam erfasst. Fir Gebdude
und dazugehorige Mietereinbauten werden 5-50 Jahre als Nutzungsdauer zugrunde gelegt. Grundstlcke werden nicht abge-
schrieben.

B. Sonstige Sachanlagen
Technische Anlagen und Maschinen, Buro- und Geschaftsausstattung sowie andere Anlagen werden zu Anschaffungs- oder Her-
stellungskosten abzUglich kumulierter Abschreibungen und erfasster Wertminderungen ausgewiesen.

Die Abschreibung erfolgt derart, dass die Anschaffungs- oder Herstellungskosten von Vermogenswerten Uber deren Nutzungs-
dauer linear abgeschrieben werden. Die erwarteten Nutzungsdauern, Restwerte und Abschreibungsmethoden werden an
jedem Abschlussstichtag Uberprift. Samtliche notwendigen Schatzungsanderungen werden durch Anpassung des Abschrei-
bungsplans fur die Zukunft bertcksichtigt.

Die folgenden Nutzungsdauern wurden fur die Ermittlung der Abschreibungen der Sachanlagen zugrunde gelegt:

+ Technische Anlagen und Maschinen: 3-10 Jahre
+ Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung: 3-15 Jahre

Die dargestellten Abschreibungsregeln finden auch auf Vermdgenswerte Anwendung, die Ringmetall im Rahmen von Finanzie-
rungsleasingverhaltnissen halt. Besteht jedoch keine hinreichende Sicherheit, dass das Eigentum am Ende des Leasingverhalt-
nisses auf den Leasingnehmer Ubergeht, werden die Vermdgenswerte Uber die kirzere Dauer aus Laufzeit des Leasingverhalt-
nisses und erwarteter Nutzungsdauer abgeschrieben.

6.10 Immaterielle Vermégenswerte

A. Erworbene immaterielle Vermégenswerte

Erworbene immaterielle Vermodgenswerte mit einer bestimmbaren Nutzungsdauer werden zu Anschaffungskosten abziglich
kumulierter Abschreibungen und Wertminderungen bewertet. Die Abschreibungen erfolgen linear Uber die erwartete Nut-
zungsdauer und werden aufwandswirksam erfasst. Die Schatzung der erwarteten Nutzungsdauer sowie die Abschreibungsme-
thode wird an jedem Abschlussstichtag Uberprift und gegebenenfalls mit Wirkung fUr die Zukunft angepasst.
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Die Nutzungsdauern fur Software, die der Berechnung der Abschreibungen zugrunde liegen, betragen zwischen drei und funf
Jahren.

B. Im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses erworbene immaterielle Vermégenswerte
Immaterielle Vermogenswerte, die im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses erworben wurden, werden gesondert
vom Geschafts- oder Firmenwert erfasst und im Erwerbszeitpunkt mit ihnrem beizulegenden Zeitwert bewertet.

In den Folgeperioden werden immaterielle Vermdgenswerte, die im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses erwor-
ben wurden, genauso wie einzeln erworbene immaterielle Vermdgenswerte mit ihren Anschaffungskosten abzuglich kumulier-
ter Abschreibungen und Wertminderungen bewertet.

C. Geschafts- oder Firmenwert
Im Rahmen der erstmaligen Anwendung von IFRS wurden die in Vorjahren nach den Grundsdtzen des HGB ermittelten Ge-
schéfts- und Firmenwerte entsprechend der Vereinfachungsregelungen zum 1. Januar 2016 beibehalten.

Den aus einem Unternehmenszusammenschluss resultierenden Geschafts- oder Firmenwert setzt Ringmetall im Zugangszeit-
punkt in Hohe des Unterschiedsbetrages zwischen dem neubewerteten Nettovermdgen des erworbenen Geschéftsbetriebs
einerseits und der Summe aus hingegebenen Gegenleistungen zu beizulegenden Zeitwerten etwaiger vor dem Unternehmens-
zusammenschluss am Geschaftsbetrieb gehaltener Anteilen und dem Wert der nicht beherrschten Gesellschafter an.

Fur Zwecke der Wertminderungsprufung wird der Geschafts- oder Firmenwert bei Erwerb auf jene zahlungsmittelgenerieren-
den Einheiten (oder Gruppen davon) des Konzerns aufgeteilt, von denen erwartet wird, dass sie einen Nutzen aus Synergien des
Zusammenschlusses ziehen kénnen.

Die betrachteten zahlungsmittelgenerierenden Einheiten sind im Wesentlichen identisch mit den rechtlichen Einheiten der je-
weiligen Teilbereiche.

Zahlungsmittelgenerierende Einheiten, welchen ein Teil des Geschéfts- oder Firmenwertes zugeteilt wurde, sind wenigstens jahr-
lich auf Wertminderung zu prifen. Liegen Hinweise fur eine Wertminderung einer Einheit vor, kann es erforderlich sein, haufiger
Wertminderungstests durchzufUhren. Wenn der erzielbare Betrag einer zahlungsgenerierenden Einheit kleiner ist als der Buch-
wert der Einheit, ist der Wertminderungsaufwand zundchst dem Buchwert des der Einheit zugeordneten Geschdfts- oder Firmen-
wertes und dann anteilig den anderen Vermogenswerten auf Basis des relativen Verhaltnisses ihrer Buchwerte zuzuordnen. Der
erzielbare Betrag ist der hohere Wert aus Nutzungswert und beizulegendem Zeitwert abztglich VeraulRerungskosten.

Jeglicher Wertminderungsaufwand des Geschafts- oder Firmenwertes wird direkt in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.
Ein fur den Geschafts- oder Firmenwert erfasster Wertminderungsaufwand darf in kiinftigen Perioden nicht aufgeholt werden.

Bei der VerduRerung einer zahlungsmittelgenerierenden Einheit wird der abgehende anteilige Buchwert des Geschafts- oder
Firmenwertes bei der Ermittlung des Abgangserfolges berdcksichtigt.

6.11 Finanzinstrumente

Finanzielle Vermdgenswerte und finanzielle Schulden werden in der Konzern-Bilanz angesetzt, wenn Ringmetall Vertragspar-
tei des Finanzinstruments wird. Im Berichtsjahr hat die Gesellschaft den Standard IFRS 9 ,Finanzinstrumente” und die dar-
aus resultierenden Anderungen bei anderen IFRS Standards, die fiir Geschéftsjahre anzuwenden sind, die am oder nach dem
1. Januar 2018 beginnen, erstmalig angewandt. Aufgrund der Ubergangsvorschriften des IFRS 9 ist es mdglich, dass Vergleichs-
zahlen nicht angepasst werden mussen.

Dementsprechend hat die Gesellschaft die Anforderungen von IFRS 9 auf Instrumente angewandyt, die zum 1. Januar 2018 bilan-
ziert werden, und nicht auf Instrumente, die bereits vor dem 1. Januar 2018 ausgebucht wurden.
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Bis zur Umstellung auf IFRS 9 wurden die finanziellen Vermodgenswerte und Verpflichtungen in die Kategorien nach IAS 39 ein-
geteilt und entsprechend bilanziert. Eventuelle Erstanwendungseffekte wiirden sich somit im Eigenkapital der Eréffnungsbilanz
flr das Geschaftsjahr 2018 niederschlagen.

Mit der Anwendung von IFRS 9 gibt es nun neue Anforderungen fur:

- die Klassifizierung und Bewertung von finanziellen Vermogenswerten sowie finanziellen Verbindlichkeiten,
- die Wertminderungen von finanziellen Vermogenswerten sowie
- die Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen.

Klassifizierung und Bewertung von finanziellen Vermoégenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten

IFRS 9 sieht die Klassifizierung von finanziellen Vermogenswerten (nur Fremdkapitalinstrumente) sowohl anhand des Geschafts-
modells, das fur die betroffenen finanziellen Vermogenswerte verwendet wird, als auch anhand der vertraglichen Zahlungs-
stromeigenschaften des individuellen finanziellen Vermogenswertes (Solely Payments of Principal and Interest (SPPI) - Kriterium)
vor. Eine Reihenfolge fur diese Prufung ist nicht vorgegeben.

Geschéaftsmodelle
Nach IFRS 9 sind folgende drei Geschaftsmodelle moglich:

- Halteabsicht (,Hold to Collect”) - finanzielle Vermdgenswerte, die mit dem Ziel gehalten werden, die vertraglichen Zahlungs-
strdme zu vereinnahmen,

+ Halte- und Verkaufsabsicht (,Hold to Collect and Sell’) - finanzielle Vermdgenswerte, die mit dem Ziel gehalten werden,
sowohl die vertraglichen Zahlungsstrome zu vereinnahmen als auch zu verkaufen,

- Sonstige (,other”) - finanzielle Vermogenswerte, die mit Handelsabsicht gehalten werden oder die die Kriterien der anderen

beiden Kategorien nicht erfullen.

Die Beurteilung des Geschaftsmodells erfordert eine Prufung auf der Grundlage von Fakten und Umstanden zum Zeitpunkt
dieser Beurteilung. Das Grundmodell bei Ringmetall ist ,Halteabsicht”. Trotz Zuordnung zu diesem Geschaftsmodell sind un-
geplante Verkdufe im normalen Geschaftsverlauf moglich.

Grundsatzlich kann die Gesellschaft beim erstmaligen Ansatz eines finanziellen Vermdgenswertes die folgenden unwiderruflichen

Optionen ausuben:

- die Gesellschaft kann unwiderruflich beschlieRen, Anderungen des beizulegenden Zeitwertes einer Finanzinvestition in Eigenka-
pitalinstrumente, die weder zu Handelszwecken gehalten werden noch eine bedingte Gegenleistung darstellen, die von einem
Erwerber in einem Unternehmenszusammenschluss gemaf IFRS 3 angesetzt wird, im sonstigen Ergebnis zu erfassen; und

- die Gesellschaft kann unwiderruflich beschliel3en, einen finanziellen Vermogenswert, der unter Anwendung der oben ge-
nannten Kriterien entweder zu fortgefihrten Anschaffungskosten oder erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewer-
tet worden ware, als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet zu designieren, sofern dadurch Inkongruenzen
bei der Bewertung oder beim Ansatz beseitigt oder signifikant verringert werden.

Die AusUbung der Fair Value Optionen kommt bei Ringmetall nicht zur Anwendung.

Finanzielle Vermogenswerte zu fortgefiihrten Anschaffungskosten (AC)

Ein finanzieller Vermogenswert, der ein Fremdkapitalinstrument ist, wird als ,zu fortgefUhrten Anschaffungskosten” (Amortized Cost
- AC) klassifiziert und dementsprechend in der Folge bewertet, wenn der finanzielle Vermogenswert in einem ,Halteabsicht"-Ge-
schaftsmodell gehalten wird und die vertraglichen Zahlungsstrome das SPPI-Kriterium erflllen. Zudem darf eine mdgliche Fair
Value Option nicht angewandt worden sein, die allerdings nur moglich ist, wenn dadurch Bewertungs- und Ansatzinkonsistenzen

vermieden werden kénnen.
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Hier wird der finanzielle Vermogenswert beim erstmaligen Ansatz zum beizulegenden Zeitwert angesetzt. In der Folgebewer-
tung erfolgt der Ansatz unter Anwendung der Effektivzinsmethode, angepasst um etwaige Wertminderungen unter Anwendung
des Expected-Credit-Loss Modells (ECL-Modell).

Finanzielle Vermdgenswerte zum beizulegenden Zeitwert mit erfolgsneutralen Wertdnderungen (FVOCIr)

Ein finanzieller Vermogenswert, der ein Fremdkapitalinstrument ist, wird als FVOCIr (,Fair Value through Other Comprehensive
Income with recycling) klassifiziert und bewertet, wenn der finanzielle Vermogenswert in einem ,Halte- und Verkaufsabsicht"-
Geschaftsmodell gehalten wird und die vertraglichen Zahlungsstrome das SPPI-Kriterium erfullen. Zudem darf eine mdgliche
Fair Value Option nicht angewandt worden sein, die allerdings nur méglich ist, wenn dadurch Bewertungs- und Ansatzinkonsis-
tenzen vermieden werden konnen.

Hier wird der finanzielle Vermogenswert zum beizulegenden Zeitwert bewertet, wobei alle Veranderungen des beizulegenden
Zeitwerts im Sonstigen Ergebnis, also im Eigenkapital, erfasst werden. Die Zinskomponenten (unter Anwendung der Effektivzins-
methode) sowie Wahrungsumrechnungseffekte werden ergebniswirksam erfasst.

Die unrealisierten Gewinne und Verluste werden erst bei Abgang des finanziellen Vermégenswertes in die Gewinn- und Verlust-
rechnung umgegliedert.

Finanzielle Vermdgenswerte zum beizulegenden Zeitwert mit Wertanderung in der Gewinn- und Verlustrechnung (FVPL)
Jeder finanzielle Vermogenswert (Fremdkapitalinstrument), der zu Handelszwecken gehalten wird oder nicht in die Geschafts-
modelle ,Halteabsicht” oder ,Halte- und Verkaufsabsicht” fallt, wird, ebenso wie Derivate und Eigenkapitalinstrumente, dem
Geschaftsmodell ,Sonstige” zugeordnet und ergebniswirksam zum beizulegenden Zeitwert (,Fair Value through Profit and
Loss - FVPL") bewertet.

Zusatzlich muss jeder finanzielle Vermogenswert (Fremdkapitalinstrumente), auch wenn er dem Geschaftsmodell ,Halteabsicht”
oder ,Halte- und Verkaufsabsicht” entspricht, der nicht das SPPI-Kriterium erfullt, zum beizulegenden Zeitwert ergebniswirksam
bewertet werden.

Finanzinstrumente werden hier einbezogen und zu Handelszwecken gehalten, wenn sie hauptsachlich fur den Zweck der kurz-
fristigen VerauBerung hinsichtlich kurzfristiger Gewinnmitnahmen bestehen.

Finanzielle Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten werden zu fortgeftiihrten Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektivzinsmethode bewertet.

Wertminderung und Risikovorsorge nach IFRS 9

Die Regelungen zur Wertminderung unter IFRS 9 werden auf AC oder FVOCIr bewertete Fremdkapitalinstrumente, Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen, Vertragsvermogenswerte und auf aul3erbilanzielle Verpflichtungen, wie Kreditzusagen und
Finanzgarantien, angewandt (,impairment-relevante Finanzinstrumente”).

Dabei andert sich der Ansatz der Bestimmung der Wertminderungen und der Risikovorsorge von einem Modell eingetretener
Kreditausfalle (unter IAS 39), hin zu einem erwarteten Kreditausfallmodell (ECL-Modell unter IFRS 9), bei dem die Risikovorsorge
bei Erstansatz des impairment-relevanten Finanzinstruments auf Basis der zu diesem Zeitpunkt herrschenden Erwartungen
potenzieller Kreditausfalle erfasst wird.

Fur Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und vertragliche Vermdgenswerte aus IFRS 15 wird bei Ringmetall der ver-
einfachte Ansatz in Anspruch genommen. Hierzu werden die notwendigen Wertminderungen in einer Wertberichtigungstabelle
anhand historischer Ausfallraten auf Félligkeitskategorien, erganzt um aktuelle Informationen und Erwartungen, ermittelt. Die
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden nach geografischen Gebieten gruppiert, da die Zahlungsmodalitaten je
nach geografischem Gebiet voneinander abweichen.
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Ansonsten kommt das vereinfachte Wertminderungsmodell des IFRS 9 zum Ansatz.

Stufenweiser Ansatz zur Ermittlung der zu erwartenden Ausfalle

IFRS 9 gibt einen dreistufigen Ansatz fur die Wertberichtigung von impairment-relevanten Finanzinstrumenten vor, welche zum
Zeitpunkt der Entstehung oder des Erwerbs als nicht bonitdtsbeeintrachtigt klassifiziert wurden. Dabei erfolgt eine zeitscheiben-
basierte Berechnung des ECL unter der Verwendung der Probability-of-Default (PD), des erwarteten Exposure-at-Default (EAD)
und Loss-Given-Default (LGD) unter Bericksichtigung des Effektivzinssatzes im Rahmen der Abzinsung.

Dieser Ansatz lasst sich wie folgt zusammenfassen:

Stufe 1: Es wird eine Wertberichtigung in Hohe der erwarteten Ausfélle innerhalb von 12 Monaten gebildet. Dies entspricht dem
Teil erwarteter Ausfalle aus Ausfallereignissen, die innerhalb von 12 Monaten nach dem Bilanzstichtag erwartet werden, sofern
keine Erhohung des Ausfallrisikos seit dem erstmaligen Ansatz zu verzeichnen ist.

Stufe 2: Es wird eine Wertberichtigung in Hohe der erwarteten Ausfalle innerhalb der gesamten Restlaufzeit gebildet, wenn eine
signifikante Erhohung des Ausfallrisikos seit dem erstmaligen Ansatz zu verzeichnen ist. Dies entspricht dem Teil erwarteter
Ausfdlle aus Ausfallereignissen, die innerhalb der verbleibenden Restlaufzeit nach dem Bilanzstichtag erwartet werden und fuhrt
entsprechend zu einer hoheren Risikovorsorge im Vergleich zur Stufe 1, sofern die Restlaufzeit langer als 12 Monate ist.

Stufe 3: Hier liegt die Eintrittswahrscheinlichkeit hinsichtlich der Wertberichtigungserwartung bei 100 Prozent und ist so-
mit schon eingetreten oder wird als sicher angenommen. Es handelt sich hiermit um bonitatsbeeintrachtigte, finanzielle
Vermogenswerte. Dies kann auch schon bei Zugang gegeben sein.

Signifikanter Anstieg des Ausfallrisikos

Die Bestimmung, ob ein signifikanter Anstieg des Ausfallrisikos seit dem erstmaligen Ansatz vorliegt, legt Ringmetall anhand von an-
gemessenen und belastbaren zukunftsorientierten Informationen fest, die ohne Ubermaligen Aufwand verflgbar sind. Zur Bonitats-
beurteilung werden dabei insbesondere Ausfallwahrscheinlichkeiten, die von Ratingagenturen ermittelt wurden, bertcksichtigt.

Ungeachtet der vorstehenden Angabe wird widerlegbar ein signifikanter Anstieg vermutet, wenn ein Schuldner mehr als 30 Tage
im Ruckstand ist.

Die Beurteilung hinsichtlich eines signifikanten Anstieges des Ausfallrisikos seit dem erstmaligen Ansatz ist Grundlage fur die
Eingruppierung in Stufe 1 oder Stufe 2 des ECL-Modells.

Impairment-relevante Finanzinstrumente in Stufe 3
Ein Ausfall im Hinblick auf einen finanziellen Vermdégenswert wird auf Basis der erzielbaren Zahlungsstrome ermittelt.

Ungeachtet der vorstehenden Angabe wird widerlegbar ein Ausfall vermutet, wenn ein Schuldner mehr als 60 Tage im Ruck-
stand ist. Aufgrund der Kundenstruktur sind Uberschreitungen von Zahlungszielen nicht ungewdhnlich und fiihren in der Regel
nicht zu Wertberichtigungen.

Derivate
Derivate sind grundsatzlich der Kategorie ,Sonstige” zuzuordnen und werden erfolgswirksam mit ihrem beizulegenden Zeitwert
bewertet und bilanziert. Bewertungseffekte werden erfolgswirksam erfasst. Der Bewertung liegen allgemein anerkannte Bewer-

tungsmodelle, wie z.B. das Black-Scholes-Modell oder der Heath-Jarrow-Morton-Modellrahmen, zugrunde.

Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen (Hedge Accounting) kommt bei Ringmetall nicht zur Anwendung.
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6.12 Eigenkapital
Ein Eigenkapitalinstrument ist ein Vertrag, der einen Residualanspruch an den Vermogenswerten eines Unternehmens nach
Abzug aller Schulden begrindet.

Von den Konzernunternehmen emittierte Finanzinstrumente werden entsprechend dem wirtschaftlichen Gehalt der Vertrags-
vereinbarung und den Definitionen als finanzielle Verbindlichkeiten oder Eigenkapital klassifiziert.

6.13 Wertminderung von Sachanlagen und immateriellen Vermégenswerten mit Ausnahme von Geschafts- und
Firmenwerten

Zu jedem Abschlussstichtag Uberprift der Konzern die Buchwerte der Sachanlagen und immateriellen Vermdogenswerte, um
festzustellen, ob es Anhaltspunkte fUr eine eingetretene Wertminderung dieser Vermogenswerte gibt. Sind solche Anhalts-
punkte erkennbar, wird der erzielbare Betrag des Vermogenswertes geschatzt, um den Umfang eines eventuellen Wertminde-
rungsaufwands festzustellen. Kann der erzielbare Betrag fur den einzelnen Vermogenswert nicht geschatzt werden, erfolgt die
Schatzung des erzielbaren Betrags der zahlungsmittelgenerierenden Einheit, zu welcher der Vermdgenswert gehort.

Der erzielbare Betrag ist der hthere Betrag aus beizulegendem Zeitwert abzUglich Verdauf3erungskosten und dem Nutzungswert.
Bei der Ermittlung des Nutzungswertes werden die geschatzten kinftigen Zahlungsstrome mit einem Vorsteuerzinssatz abgezinst.

Wenn der geschatzte erzielbare Betrag eines Vermdgenswertes oder einer zahlungsmittelgenerierenden Einheit den Buchwert
unterschreitet, wird der Buchwert des Vermogenswertes oder der zahlungsmittelgenerierenden Einheit auf den erzielbaren
Betrag vermindert. Der Wertminderungsaufwand wird sofort erfolgswirksam erfasst.

Sollte sich der Wertminderungsaufwand in der Folge umkehren, wird der Buchwert des Vermogenswertes oder der zahlungs-
mittelgenerierenden Einheit auf die jungste Schatzung des erzielbaren Betrages erhoht. Die Erhdhung des Buchwertes ist
dabei auf den Wert beschrankt, der sich ergeben hatte, wenn fur den Vermogenswert oder die zahlungsmittelgenerierende
Einheit in den Vorjahren kein Wertminderungsaufwand erfasst worden ware. Eine Wertaufholung wird unmittelbar erfolgs-
wirksam erfasst.

6.14 Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente beinhalten Kassenbestande, Bankguthaben mit einer anfanglichen Restlauf-
zeit von bis zu drei Monaten sowie Schecks, Wechsel und unterwegs befindliche Zahlungen. Die liquiden Mittel sind zum beizu-
legenden Zeitwert bewertet.

6.15 Zur VerduBerung gehaltene Vermégenswerte

Langfristige Vermogenswerte oder VerdufRerungsgruppen werden als zur VerduRerung gehalten klassifiziert, wenn der zugehorige
Buchwert Uberwiegend durch ein Veraul3erungsgeschaft und nicht durch fortgesetzte Nutzung realisiert wird. Dies wird dann an-
genommen, wenn der Verduf3erungsvorgang innerhalb eines Jahres nach einer solchen Klassifizierung abgeschlossen wird. Lang-
fristige Vermogenswerte und Verdul3erungsgruppen, die als zur VerauBerung gehalten klassifiziert sind, werden zu dem niedrige-
ren Betrag ihres urspringlichen Buchwertes und dem beizulegenden Zeitwert abzlglich Verdul3erungskosten bewertet.

6.16 Ruickstellungen

Ruckstellungen werden gebildet, wenn der Konzern eine gegenwartige Verpflichtung (rechtlicher oder faktischer Natur) aus
einem vergangenen Ereignis hat, deren Erfullung wahrscheinlich mit dem Abfluss von Ressourcen einhergehen wird und deren
Hohe verldsslich schatzbar ist

Der angesetzte Ruckstellungsbetrag ist der beste Schatzwert, der sich am Abschlussstichtag fur die hinzugebende Leistung

ergibt, um die gegenwadrtige Verpflichtung zu erfullen. Wird eine Rickstellung auf Basis der fur die Erfillung der Verpflichtung
geschatzten Zahlungsstrome bewertet, sind diese Zahlungsstrome abzuzinsen, sofern der Zinseffekt wesentlich ist.
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6.17 Pensionsadhnliche Riickstellungen
Die Bewertung der Ruckstellungen fur Abfertigungsverpflichtungen erfolgt nach IAS 19 unter Berlcksichtigung der Richttafeln
des jeweiligen Landes, der alters- und geschlechtsspezifischen Merkmale sowie weiterer demographischer Parameter.

6.18 Leasingverhaltnisse

Leasingverhaltnisse werden als Finanzierungsleasingverhaltnisse klassifiziert, wenn durch die Leasingvereinbarung im Wesent-
lichen alle mit dem Eigentum verbundenen Chancen und Risiken auf den Leasingnehmer Ubertragen werden. Alle anderen
Leasingverhaltnisse werden als Operating Leasingverhaltnisse klassifiziert.

Ringmetall ist Leasingnehmer. Im Rahmen eines Finanzierungsleasingverhaltnisses gehaltene Vermogenswerte setzt das Unter-
nehmen zu Beginn des Leasingverhéltnisses mit ihrem beizulegenden Zeitwert oder, falls niedriger, mit dem Barwert der Min-
destleasingzahlungen an. Die entsprechende Verbindlichkeit gegentiber dem Leasinggeber wird innerhalb der Konzernbilanz
als Finanzverbindlichkeit ausgewiesen. Die Leasingzahlungen werden in Zinsaufwendungen und Tilgung der Leasingverpflich-
tung aufgeteilt, sodass eine konstante Verzinsung der verbleibenden Verbindlichkeit erzielt wird. Zinsaufwendungen werden
direkt in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Mietzahlungen aus Operating-Leasingverhaltnissen werden als
sonstige Aufwendungen linear Uber die Laufzeit des Leasingverhaltnisses erfasst.

6.19 Forschungs- und Entwicklungskosten
Die Zugangsbewertung erfolgt bei selbst erstellten immateriellen Vermogenswerten zu den Herstellungskosten. Forschungs-
kosten gehoren nicht zu den Herstellungskosten und werden in der Periode, in der sie anfallen, als Aufwand erfasst.

Aktivierte Eigenleistungen unterliegen einer begrenzten Nutzungsdauer und werden Uber ihre voraussichtliche Nutzungsdauer
(in der Regel innerhalb von 3 bis 10 Jahren) abgeschrieben.

Im Geschaftsjahr sind fur Forschung und Entwicklung nur unwesentliche Aufwendungen in der Konzern-Gewinn- und Verlust-
rechnung erfasst worden. Diese Aufwendungen sind im Zusammenhang mit der Weiterentwicklung der Produktion entstanden.

7. ERWEITERUNG DES KONSOLIDIERUNGSKREISES

Die Fidum Verwaltungs GmbH wurde zum 1. Januar 2018 im Rahmen der Vollkonsolidierung erstmalig in den Konzern ein-
bezogen. Die Gesellschaft weist zum 1. Januar 2018 eine Bilanzsumme von 3 TEUR aus. Da das Tochterunternehmen bis-
her keiner eigenen Geschaftstatigkeit nachging, wurden im Geschdftsjahr 2018 keine Umsatzerldse erzielt und lediglich ein
Jahresfehlbetrag von 24 TEUR realisiert. Die Fidum Verwaltungs GmbH soll in Zukunft als eine Zwischenholding im Konzern
fungieren.

Aus der Erstkonsolidierung haben sich keine wesentlichen Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Kon-
zerns ergeben, weshalb hier auf eine detaillierte Darstellung der Erstkonsolidierung verzichtet wird.

8. ERWERB VON VERMOGENSWERTEN DER CHANGZHOU HONG-REN PACKAGING EQUIPMENT CO. LTD.

Im Februar 2018 erfolgte der Erwerb langfristiger Vermdgenswerte in Form von Produktionsanlagen von der Changzhou Hong-
Ren Packaging Equipment Co. Ltd. und Einbringung in die bestehende Tochtergesellschaft in China im Rahmen eines Asset
Deals. Fur die Anlagen wurde ein Kaufpreis von 407 TEUR bezahlt.

Auf eine detaillierte Darstellung des Erwerbs wird verzichtet, da die Transaktion und deren Auswirkungen als nicht wesentlich
eingestuft werden.

9. GESCHAFTSSEGMENTE

Der Vorstand ist die verantwortliche Unternehmensinstanz nach IFRS 8. Fur Zwecke der Unternehmensleitung ist der Konzern
in die Geschaftssegmente ,Industrial Packaging” und ,Industrial Handling"”, basierend auf den von den Segmenten angebotenen
Produkten, untergliedert.
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Beide Segmente stellen auch die berichtspflichtigen Segmente dar.

Das Geschaftssegment ,Industrial Packaging” ist auf die Entwicklung, Produktion und Vermarktung von Verpackungselementen
fur die Fassindustrie spezialisiert. Das Produktangebot, das sich ausschlielich auf Industriefasser konzentriert, umfasst neben
dem Spannring, dem Deckel und der Dichtung auch Griffe, Verschlusseinheiten sowie anforderungsspezifische Spezialkompo-
nenten.

Das zweite Geschéftssegment ,Industrial Handling” produziert anwendungsorientierte Fahrzeuganbauteile fur Spezialfahrzeuge
in der Frachtlogistik und Lagerlogistik. FUr Traktoren, Lastfahrzeuge sowie vor allem Flurférderfahrzeuge entwickelt und produ-
ziert dieses Segment Ruckhaltesysteme, Hubmastteile und Kupplungs- und Bremspedale. Aber auch komplexe Schweil3bau-
gruppen und Anhangerkupplungssysteme sowie Hydraulikkomponenten sind Teil des Produktangebots.

Der Vorstand beurteilt die Geschaftssegmente auf Basis des EBITDA. Das EBITDA stellt dabei das Ergebnis vor Zinsen, Steuern
und Abschreibungen dar.

Umsatz
Der Umsatz zwischen den Segmenten wird zu Marktpreisen durchgeflhrt. Der Umsatz von externen Kunden, der an den Vor-
stand berichtet wird, wird nach denselben Grundsatzen wie in der Gewinn- und Verlustrechnung bemessen.

2018 2017

Inter- Umsatzerlose Inter- Umsatzerldse

Segment- segmentare von externen Segment- segmentare von externen

TEUR umsatzerlose Umsatzerldse Kunden umsatzerlose Umsatzerlose Kunden
Industrial

Packaging 107.278 9.897 97.381 96.945 8.658 88.287
Industrial

Handling 13.183 0 13.183 14.077 16 14.061

Sonstige 951 948 3 1.027 1.027 0

Gesamt 121.412 10.845 110.567 112.049 9.701 102.348

Samtliche Umsatzerldse von externen Kunden resultieren aus dem Verkauf von Gutern. Durch die Erstanwendung von IFRS 15
kam es im Konzern zu Anpassungseffekten, die ausschlieBlich dem Segment Industrial Packaging zuzuordnen sind. Die Umsatz-
erldse werden sowohl im Segment Industrial Packaging als auch im Segment Industrial Handling zeitpunktbezogen realisiert.
Hinsichtlich der weiteren Erlduterungen zu den IFRS 15 Erstumstellungseffekten verweisen wir auf Anhangangabe 6.1.
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Segmentergebnis

TEUR 2018 2017
Industrial Packaging 10.833 12.086
Industrial Handling 1.274 1.161
Sonstige -1.674 -974
EBITDA vor Konsolidierung 10.433 12.273
Konsolidierungseffekte auf EBITDA 0 -232
EBITDA 10.433 12.041
Abschreibung Sachanlagevermogen -1.982 -1.907
Abschreibung immaterielle Vermogenswerte -170 -99
EBIT 8.280 10.035
Finanzierungsergebnis -625 -1.100
Ergebnis vor Ertragsteuern 7.655 8.935
Ertragsteueraufwand -2.499 -1.800
Jahresergebnis 5.156 7.135
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Vermégenswerte

Die Betrage der Vermogenswerte, die dem Vorstand berichtet werden, werden auf dieselbe Art bewertet wie im Konzernab-
schluss. Diese Vermdgenswerte werden nach Mal3gabe der Geschaftstatigkeit auf die Segmente verteilt. Die geographische
Zuordnung ist hier nicht von Bedeutung fur den Vorstand.

TEUR 31.12.2018 31.12.2017
Industrial Packaging 21.371 24.518
Industrial Handling 1.920 1.735
Sonstige 9.682 19.049
Segmentvermégen 32.973 45.302
Uberleitung Konzernbilanz -13.274 -17.907

Nicht verteilt:

Sachanlagevermogen 12.515 12.189
Immaterielle Vermdogenswerte 582 321
Geschafts- oder Firmenwert 22.599 22.211
Aktive latente Steuern 790 943
Vorrate 11.610 10.950
kurzfristige Steuerforderungen 163 322
sonstige Vermogenswerte 14.313 1.065
zur Verdul3erung gehaltene langfristige Vermogenswerte 0 400
Vermoégenswerte gemal3 Konzernbilanz 82.271 75.796

Das Segmentvermdgen setzt sich aus Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie Bankguthaben zusammen.
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Verbindlichkeiten
Die Segmentverbindlichkeiten werden auf dieselbe Art bewertet wie im Konzernabschluss. Diese Verbindlichkeiten werden nach
Mal3gabe der Geschaftstatigkeit auf die Segmente verteilt.

TEUR 31.12.2018 31.12.2017
Industrial Packaging 27.693 41.123
Industrial Handling 1.470 960
Sonstige 9.238 2.197
Segmentverbindlichkeiten 38.401 44.280
Uberleitung Konzernbilanz -14.493 -15.414

Nicht verteilt:

Finanzverbindlichkeiten aus Leasing 1.045 807
Finanzverbindlichkeiten sonstige Darlehen 2.790 349
Pensionsruckstellungen 773 806
Passive latente Steuern 783 462
Sonstige Verbindlichkeiten 1.781 2.920
Sonstige Ruckstellungen 2.212 2.135
kurzfristige Steuerschulden 442 349
Verbindlichkeiten gemaR Konzernbilanz 33.734 36.694

Die Segmentverbindlichkeiten setzten sich aus den Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie den Finanzverbind-
lichkeiten zusammen.
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Konzernweite Informationen
Die Gesamtheit der langfristigen Vermdgenswerte, die nicht latente Steuern sind, verteilt sich auf folgende Lander:

31.12.2018
Gesamtheit der langfristigen Vermégenswerte,
die nicht latente Steuern sind

TEUR Gesamt Deutschland USA Italien Rest
Sachanlagevermogen 12.515 8.263 890 1.949 1.413
Immaterielle Vermogenswerte 582 284 0 50 248
Goodwill 22.599 6.530 11.835 4.135 99
sonstige langfristige Vermogenswerte 12.803 12.793 0 10 0

Summe langfristige Vermoégenswerte
ohne latente Steuern 48.499 27.870 12.725 6.144 1.760

31.12.2017
Gesamtheit der langfristigen Vermégenswerte,
die nicht latente Steuern sind

TEUR Gesamt Deutschland USA Italien Rest
Sachanlagevermogen 12.189 7.872 736 2.150 1.431
Immaterielle Vermdgenswerte 321 195 0 39 86
Goodwill 22.211 6.530 11.447 4135 99
sonstige langfristige Vermogenswerte 146 137 0 10 0

Summe langfristige Vermoégenswerte
ohne latente Steuern 34.867 14.734 12.183 6.334 1.616

Die Umsatzerldse aus mit konzernfremden Kunden getdtigten Geschaften in Deutschland betragen 35.032 TEUR (2017:
34.304 TEUR). Die Umsatzerldse aus mit konzernfremden Kunden getatigten Geschaften in den USA betragen 29.059 TEUR
(2017: 26.168 TEUR). Die Umsatzerldse mit fremden Kunden mit Sitz auBerhalb Deutschlands und den USA belaufen sich auf
46.476 TEUR (2017: 41.876 TEUR).

Erlose in HOohe von 22.811 TEUR (2017: 21.682 TEUR) bzw. 18.676 TEUR (2017: 17.276 TEUR) beruhen auf Geschaften mit
zwei Kunden.
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10. UMSATZERLOSE UND SONSTIGE ERTRAGE

10.1 Umsatzerlose

Fassspannringe, Deckel, u.a. 97.381 88.287
Fahrzeuganbauteile, u.a. 13.183 14.061
Sonstige 3 -

Die Hauptaktivitat des Konzerns besteht in der Herstellung und dem Vertrieb von Spannringen und den dazugehorigen Ver-
schllssen (Segment Industrial Packaging) sowie in der Produktion und Vermarktung von Fahrzeuganbauteilen fur Spezialfahr-
zeuge in der Logistik und Lagerlogistik sowie der Landwirtschaft (Segment Industrial Handling).

Der Konzern hat Umsatzerlose aus Vertragen mit Kunden gemaf IFRS 15 in Hohe von 110.564 TEUR erzielt. Sémtliche Umsatz-
erldse in beiden Segmenten werden im Berichtsjahr wie im Vorjahr zeitpunktbezogen erzeugt und erfasst.

10.2 Sonstige Ertrage

Ertrage aus der Auflésung von Rickstellungen

und Wertberichtigung auf Forderungen 634 84
Gewinn/Verlust aus Abgang Sachanlagen 400 521
Ertrage aus Kursdifferenzen 321 38
Andere aktivierte Eigenleistungen 121 94
Ertrage aus Mieteinnahmen 16 27
Sonstige Ertrage 20 435
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11. BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN

11.1 Materialaufwand

Aufwendungen fur Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 54.366 46.603

Aufwendungen fur bezogene Leistungen 10.571 10.429

In den Aufwendungen flr bezogene Leistungen sind insbesondere Aufwendungen fur Leiharbeitskrafte enthalten.

11.2 Personalaufwand

Lohne und Gehalter 17.901 16.561

Soziale Abgaben 3.802 3.540

In den Sozialen Abgaben sind Aufwendungen flr die Rentenversicherung in Hohe von 980 TEUR (2017: 856 TEUR) enthalten.

Die Anzahl der durchschnittlich beschaftigten Mitarbeiter hat sich im Jahr 2018 im Vergleich zum Jahr 2017 von 504 auf
5971 erhoht.

11.3 Sonstige Aufwendungen

Aufwendungen fur die Warenausgabe 3.801 3.645
Aufwendungen fur Beratungs- und sonstige externe Dienstleistungen 2.989 2.084
Aufwendungen im Zusammenhang mit Gebauden 2.555 1.952
Aufwendungen fur Verwaltung und EDV 1.937 2.334
Aufwendungen fur Maschinen und Werkzeuge 1.767 2.277
Sonstige Steuern 373 353
Ubrige Aufwendungen 2.081 1.768

In den sonstigen Aufwendungen sind Aufwendungen fur Operate Leasing in Hohe von 1.803 TEUR sowie Aufwendungen aus der
Wahrungsumrechnung in Hohe von 224 TEUR enthalten.
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12. BETEILIGUNGS- UND FINANZERGEBNIS

12.1 Finanzertrage

TEUR 2018 2017

Zinsertrage 12 19

Zinsertrage ergeben sich im Wesentlichen aus Ertragen aus Bankguthaben.

12.2 Finanzierungsaufwendungen

TEUR 2018 2017

Zinsen auf Kontokorrent- und Bankkredite

(nicht von nahestehenden Personen) 636 1.105
Zinsen aus Verpflichtungen aus Finanzierungsleasingverhdltnissen 1 2
Zinseffekt aus der Aufzinsung von Ruckstellungen - 12
Gesamt 637 1.119

Der Ruckgang der Zinsen auf Kontokorrent- und Bankkredite resultiert im Wesentlichen aus der planmaligen Tilgung der be-
stehenden Darlehensverbindlichkeiten.

13. ERTRAGSTEUERN

Die Ringmetall AG unterliegt der inlandischen Korperschaftsteuer und der Gewerbesteuer. Der fur die Geschaftsjahre 2018
und 2017 anzuwendende Korperschaftsteuersatz betragt 15 Prozent. Zusatzlich wird ein Solidaritatszuschlag von 5,5 Prozent
erhoben. Die Gewerbeertragsteuer betragt 17,15 Prozent des steuerpflichtigen Einkommens.

Auch die inlandischen Tochterunternehmen unterliegen, soweit es sich um Kapitalgesellschaften handelt, der inlandischen
Korperschaftsteuer, dem Solidaritatszuschlag sowie der Gewerbesteuer. Die inldndische Personengesellschaft unterliegt nur
der Gewerbesteuer. Die Gewerbeertragssteuer betragt je nach individuellem Hebesatz zwischen 10,5 Prozent und 17,15 Pro-
zent des steuerpflichtigen Einkommens.

Bei den auslandischen Tochterunternehmen werden fur die Berechnung der Ertragsteuern und der latenten Steuern die am

Bilanzstichtag glltigen oder bereits rechtskraftig beschlossenen Steuersdtze verwendet. Je nach Land liegen die Steuersdtze
zwischen 19,0 Prozent und 33,3 Prozent.
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13.1 Im Gewinn und Verlust erfasste Ertragsteuern
Die Ertragsteuern setzen sich wie folgt zusammen:

TEUR 2018 2017

Tatsachlicher Steueraufwand

Laufendes Jahr -2.044 -1.796
Anpassungen fur Vorjahre 7 -91
-2.037 -1.887

Latenter Steueraufwand

davon aus Entstehung bzw. Auflosung temporarer Differenzen -325 -87
davon aus Verlustvortragen -137 174

-462 87
Steueraufwand -2.499 -1.800

Der latente Steuerertrag betrifft im Wesentlichen tempordre Unterschiede bei der Erfassung und Bewertung von Aktiva und
Passiva nach den IFRS sowie aus erfolgswirksamen Konsolidierungsvorgéngen und Anderungen im Bestand der Verlustvortrage,
die sich nicht durch Anderungen des Konsolidierungskreises ergeben. Sie werden auf Basis der Steuersatze ermittelt, die nach
der derzeitigen Rechtslage in den einzelnen Landern zum Realisationszeitpunkt gelten bzw. erwartet werden.
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13.2 Uberleitung des effektiven Steuersatzes
Der Konzernsteuersatz fur das Geschaftsjahr 2018 betragt unverandert zum Vorjahr 32,98 Prozent.

Die Uberleitungsrechnung vom erwarteten zum ausgewiesenen Steuerergebnis ist nachfolgend dargestellt:

TEUR 2018 % 2017 %

Gewinn vor Steuern 7.655 8.935

Steuern auf der Grundlage des inlandischen

Steuersatzes des Mutterunternehmens -2.524  -330 -2946  -330
Steuersatzunterschiede 467 6,1 189 2,1
Anderung von Steuersétzen 57 0,7 353 4,0
Nicht abzugsfahige Aufwendungen -259 34 -130 -1,5
Nicht steuerbare Ertrage 96 13 63 0,7

Verluste und temporare Differenzen, fur die keine

Steueransprlche bilanziert werden konnten -251 -3,3 -326 -3,6

Periodenfremde tatsachliche Steuern 7 0,1 -91 -1,0

Minderung des latenten Steueraufwandes auf Grund

bisher nicht bertcksichtigter steuerlicher Verluste - - 594 6,6

Steuereffekt aus permanenten Differenzen -164 -2,1 147 1,6

Minderung des tatsachlichen Steueraufwandes auf Grund

bisher nicht bertcksichtigter steuerlicher Verluste - - 386 4,3
Sonstige Steuereffekte 72 09 -39 -04
Effektiver Steueraufwand -2499 -32,6 -1.800 -20,1

Die Zunahme des effektiven Steuersatzes im Berichtsjahr im Vergleich zum Vorjahr ist im Wesentlichen auf die im Vorjahr enthal-
tene Minderung des latenten Steueraufwandes auf Grund bisher nicht bertcksichtigter steuerlicher Verluste zurtckzufuhren.

13.3 Nicht erfasste latente Steueranspriiche

Der Konzern verfugt am Ende des Berichtzeitraums Uber nicht erfasste latente Steuern auf Verlustvortrage in Hohe von
658 TEUR (2017: 439 TEUR). Aktive latente Steuern wurden aufgrund der Unternehmensplanungen unter BerUcksichtigung der
Nutzbarkeit und Werthaltigkeit nicht aktiviert.

Die Ringmetall AG bertcksichtigt keine latenten Steuerschulden fur einbehaltene Gewinne der Tochtergesellschaften, falls diese
Gewinne als voraussichtlich permanent investiert betrachtet werden. Fur den Fall, dass diese Gewinne ausgeschuttet werden
oder das Unternehmen seine Beteiligung an dem jeweiligen Tochterunternehmen verduf3ert, kdnnte eine zusatzliche Steuer-
schuld entstehen. Aufgrund der Ausschittungspolitik der Gesellschaft ist diese latente Steuerschuld vom Wert unwesentlich
und wird daher nicht passiviert.
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13.4 Verdnderung der latenten Steuern wahrend des Jahres
Die aktiven und passiven latenten Steuern zeigen die folgende Entwicklung:

Aktive latente Steuern

TEUR 2018 2017
Immaterielle Vermogensgegenstande 341 390
Sachanlagen 68 95
Vorrate 96 18
Sonstige kurzfristige Vermdgensgegenstande 11 9
Zur Verdullerung gehaltene Immobilien - -12
Finanzierungsleasing 30 41
Kurzfristige sonstige Verbindlichkeiten 1 1
Kurzfristige Ruckstellungen 23 24
Steuerliche Verlustvortrage 474 612
Gesamt 1.044 1.178
Saldierung der aktiven und passiven latenten Steuern -254 -235
Aktive latente Steuern nach Saldierung 790 943

Passive latente Steuern

TEUR 2018 2017
Immaterielle Vermdgensgegenstande 230 -
Sachanlagen 614 606
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 158 -
Sonstige kurzfristige Vermogenswerte - 38
Finanzverbindlichkeiten 10 20
Finanzierungsleasing 25 33
Gesamt 1.037 697
Saldierung der aktiven und passiven latenten Steuern -254 -235
Passive latente Steuern nach Saldierung 783 462
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Eine Aktivierung latenter Steuern ist insoweit vorzunehmen, als die Wahrscheinlichkeit gegeben ist, dass zukinftige Ertrage
entsprechend den Geschaftserwartungen erwirtschaftet werden.

Bei einem inlandischen Tochterunternehmen hat der Konzern im Geschaftsjahr 2018 und im Jahr 2017 steuerliche Verluste
erwirtschaftet. Bei den nicht wertberichtigten aktiven latenten Steuern dieser Gesellschaft in Hohe von 172 TEUR geht die Ring-
metall AG davon aus, dass das zukUnftige steuerpflichtige Einkommen ausreichen wird, um die aktiven latenten Steuern wahr-
scheinlich realisieren zu kénnen. Die heutige Einschatzung bezlglich der Werthaltigkeit der aktiven latenten Steuern kann sich

andern und Wertberichtigungen erforderlich machen.

13.5 Direkt im Eigenkapital erfasste latente Steuern
TEUR 2018 2017
Laufende Steuern:

Aufwendungen im Zusammenhang mit Aktienausgaben 78 22

Summe direkt im Eigenkapital erfasster latenter Steuern 78 22

14. ERLAUTERUNGEN ZUR GESAMTERGEBNISRECHNUNG

14.1 Jahresiiberschuss aus fortgefiihrten Geschéaftsbereichen

TEUR 2018 2017
Gesellschafter des Mutterunternehmens 4.847 6.766
Nicht beherrschende Gesellschafter 309 369
Konzernjahresiiberschuss 5.156 7.135
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14.2 Ergebnis je Aktie

2018 2017
a) Unverwassertes Ergebnis je Aktie Euro je Aktie Euro je Aktie
aus fortgefuhrten Geschaftsbereichen 017 0,27
aus aufgegebenen Geschéftsbereichen - -
Summe unverwassertes Ergebnis je Aktie 0,17 0,27

Die Ergebnisse und die durchschnittlich gewichtete Anzahl der Stammaktien, die in die Berechnung des unverwasserten Er-
gebnisses je Aktie eingehen, sind nachfolgend wiedergegeben.

2018 2017
Den Aktiondren der Ringmetall AG zurechenbares
Konzernjahresergebnis 4.847 6.766
Gewichtete durchschnittliche Anzahl an Stammaktien
zur Berechnung des unverwasserten Ergebnisses je Aktie 28.204 25.423
b) Verwassertes Ergebnis je Aktie Euro je Aktie Euro je Aktie
aus fortgefuhrten Geschaftsbereichen 0,17 0,27
aus aufgegebenen Geschaftsbereichen - -
Summe verwassertes Ergebnis je Aktie 0,17 0,27

Die Darstellung des Vorjahres wurde angepasst. Bei der Berechnung wird nicht das gesamte Konzernjahresergebnis verwendet,
sondern das den Aktionaren der Ringmetall AG zurechenbare Konzernjahresergebnis.

Im Berichtsjahr bestanden weder Mitarbeiteroptionen, Wandelanleihen noch andere Sachverhalte, die zu einer Verwdsserung

des Ergebnisses je Aktie fuhren wirden, so dass das unverwdsserte Ergebnis je Aktie und das verwasserte Ergebnis je Aktie
identisch sind.
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15. GESCHAFTS- ODER FIRMENWERT

15.1 Uberleitung des Buchwerts

TEUR 2018 2017
Anschaffungskosten 24.364 23.830
kumulierte Wertminderungsverluste -1.765 -1.619
22.599 22.211
Anschaffungskosten
Stand zu Beginn des Jahres 23.830 24.016
Zusatzliche erfasste Betrage aus Unternehmenszusammenschlissen 0 1.140
Auswirkungen von Wechselkursdifferenzen 534 -1.326
Stand zum Ende des Jahres 24.364 23.830

Kumulierte Wertminderungsverluste

Stand zu Beginn des Jahres 1.619 1.619
Im Laufe des Jahres erfasste Wertminderungsverluste - -
Auswirkungen Wechselkursdifferenzen 146 -

Stand zum Ende des Jahres 1.765 1.619

Die kumulierten Wertminderungsverluste betreffen in Hohe von 1.272 TEUR die CEMSAN Metal Parca Imalat Limited Sirketi und
in Hohe von 493 TEUR die Metallwarenfabrik Berger GmbH. Diese - in den Vorjahren vorgenommenen - Wertminderungen sind
Folge der regelmaRig durchgefiihrten Werthaltigkeitstests der Geschafts- oder Firmenwerte.

15.2 Zuordnung des Geschéfts- oder Firmenwerts auf die zahlungsmittelgenerierenden Einheiten

Der aus einem Unternehmenszusammenschluss resultierende Geschafts- oder Firmenwert wird zu Anschaffungskosten abzlg-
lich ggf. erforderlicher Wertminderungen bilanziert und ist gesondert in der Konzernbilanz ausgewiesen. Grundsatzlich wird fur
Zwecke der Wertminderungsprufung der Geschafts- oder Firmenwert bei Erwerb auf jene zahlungsmittelgenerierenden Einhei-
ten (sog. Cash Generating Units - CGU) des Konzerns aufgeteilt, von denen erwartet wird, dass sie einen Nutzen aus Synergien
des Zusammenschlusses ziehen kénnen.

Zum jeweiligen Bewertungsstichtag wird der erzielbare Betrag jeder Cash Generating Unit auf Basis der Berechnung eines Nut-
zungswertes unter Verwendung von Cash-Flow-Prognosen ermittelt, die auf von der Unternehmensleitung ermittelten und geneh-
migten Finanzplanen basieren. Dabei wurde fUr ein Jahr eine Detailplanung zugrunde gelegt, die in einer vereinfachten Fortrechnung
mit einem durchschnittlichen Wachstumspotenzial von 1,5 Prozent bis 2 Prozent fur zwei weitere Jahre fortgeschrieben wurde. Nicht
in den Planungsrechnungen enthaltene Perioden werden durch Ansatz des Restwertes (Terminal Value) abgebildet. Fur die Cash-
Flows nach dem Zeitraum von drei Jahren wird unterstellt, dass sie einer Wachstumsrate von 0 Prozent (2017: 0 Prozent) (growth
rate) unterliegen. Die Diskontierung der Cash-Flows erfolgt mit dem risikoangepassten Zinssatz der jeweiligen zahlungsmittelgene-
rierenden Einheiten von 7,1 Prozent bis 10,7 Prozent (2017: 5,6 Prozent bis 8,3 Prozent), dem die durchschnittlich gewichteten Ka-
pitalkosten (WACC - weighted average cost of capital) zugrunde liegen. Der gewogene Durchschnitt der Kapitalkosten bertcksichtigt
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einen Kapitalkostensatz von 8,21 Prozent (2017: 7,5 Prozent bis 11,5 Prozent) sowie einen Fremdkapitalkostensatz von 2,19 Prozent
(Vorjahr: 3,6 Prozent). Die Ermittlung erfolgt auf Basis des Capital-Asset-Pricing-Modells (CAPM) unter BerUcksichtigung der aktu-
ellen Markterwartungen. Zur Ermittlung der risikoangepassten Zinssatze fir Zwecke des Werthaltigkeitstests wurden spezifische
Peer-Group-Informationen fur Beta-Faktoren, Kapitalstrukturdaten sowie Fremdkapitalkostensatze verwendet.

Der Geschafts- oder Firmenwert setzt sich zum Bilanzstichtag wie folgt zusammen:

TEUR 2018 2017
August Berger Metallwarenfabrik GmbH 578 578
HSM Hans Sauermann GmbH & Co. KG 3.973 3.973
Berger Italia Sir.l. 2.658 2.658
S.GT.Srl 1.477 1.477
Self Industries Inc. 11.835 11.447
Berger Closures Limited 99 99
Metallwarenfabrik Berger GmbH 838 838
Latza GmbH 1.141 1.141
Gesamt 22.599 22.211

Grundannahmen fur die Berechnung des Nutzungswerts der Geschaftseinheiten
Im Folgenden werden die Grundannahmen erlautert, auf deren Basis die Unternehmensleitung ihre Cashflow-Prognosen zur
Uberprifung der Werthaltigkeit des Geschafts- oder Firmenwerts erstellt hat.

Bei den folgenden - der Berechnung des Nutzungswerts der Zahlungsmittel generierenden Einheiten zugrunde gelegten - An-
nahmen bestehen Schatzungsunsicherheiten:

Geschaftsplan - Der Geschaftsplan wurde aufgrund von Einschatzungen der kinftigen Geschaftsentwicklung durch die Unter-
nehmensleitung erstellt. Diesen Einschatzungen lagen Erfahrungswerte der Vergangenheit zugrunde.

Geplante Bruttogewinnmargen - Die Bruttogewinnmargen werden anhand der durchschnittlichen Bruttogewinnspannen, die
im unmittelbar vorhergehenden Geschaftsjahr erzielt wurden, ermittelt und unter BerUcksichtigung der erwarteten Effizienz-
steigerung erhoht.

Preissteigerung von Rohstoffen / Waren - Zur BerUcksichtigung der Preissteigerung wurde Uberwiegend davon ausgegangen,
dass es dem Konzern gelingen wird, Preissteigerungen bei Rohstoffen/Warenbezlgen Uber die Verkaufspreise weiterzugeben.
Die getroffenen Grundannahmen stimmen mit denen externer Informationsquellen tGberein.

Sensitivitat der getroffenen Annahmen
Die ermittelten Nutzungswerte haben die Buchwerte der Zahlungsmittel generierenden Einheiten signifikant Uberschritten.

Die Unternehmensleitung ist der Auffassung, dass keine nach verniinftigem Ermessen grundséatzlich mogliche Anderung einer

der zur Bestimmung des Nutzungswerts der Zahlungsmittel generierenden Einheiten getroffenen Grundannahmen dazu fuhren
konnte, dass der Buchwert der Zahlungsmittel generierenden Einheit ihren erzielbaren Wert Ubersteigt.
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16. IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE UND GESCHAFTS- ODER FIRMENWERTE

16.1 Uberleitung des Buchwertes
Zu den Rechnungslegungsmethoden siehe Anhangangaben 6.9 A und 6.9 B.

Geschafts- Immaterielle
2018 oder in der
TEUR Software Firmenwert Enstehung Summe
Anschaffungs- und Herstellungskosten
Stand zum 1.1.2018 870 23.830 47 24.747
Veranderungen Konsolidierungskreis - - - -
Zugange 431 - 11 442
Umbuchungen 36 - -36 -
Abgange -63 - - -63
Wahrungsumrechnung -2 534 -1 521
Stand zum 31.12.2018 1.272 24.364 11 25.647
Kumulierte Abschreibungen
und Wertminderungsaufwendungen
Stand zum 1.1.2018 -597 -1.619 - -2.216
Veranderungen Konsolidierungskreis - - - -
Zugange -170 - - -170
Umbuchungen - - - -
Abgange 63 - - 63
Wahrungsumrechnung 3 -146 - -143
Stand zum 31.12.2018 -701 -1.765 - -2.466
Buchwerte
Stand zum 31.12.2018 571 22.599 1 23.181
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Anschaffungs- und Herstellungskosten

Stand zum 1.1.2017 682 24.015 - 24.697
Veranderungen Konsolidierungskreis 1.140 - 1.140
Zugange 203 - 47 250
Umbuchungen - - - -
Abgange -1 - - -1
Wahrungsumrechnung -4 -1.325 - -1.329
Stand zum 31.12.2017 870 23.830 47 -
Kumulierte Abschreibungen

und Wertminderungsaufwendungen

Stand zum 1.1.2017 -513 -1.619 - -2.132
Veranderungen Konsolidierungskreis - - -
Zugange -98 - - -98
Umbuchungen - - -
Abgange 12 - 12
Wahrungsumrechnung 2 - 2
Stand zum 31.12.2017 -597 -1.619 - -

Buchwerte
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17. SACHANLAGEN

17.1 Uberleitung des Buchwertes
Zu den Rechnungslegungsmethoden siehe Anhangangabe 6.8.

Technische

Grund- Anlagen ArdlEre Sach-
2018 stlicke und und Anlagen, anlagen
TEUR Gebaude Maschinen BGA" im Bau Summe
Anschaffungs- und
Herstellungskosten
Stand zum 1.1.2018 9.077 35.890 6.183 178 51.328
Veranderungen Konsolidierungskreis - - - - -
Zugange 67 1.497 499 387 2.450
Umbuchungen - 374 56 -430 -
Abgange -34 -547 -197 - -778
Wahrungsumrechnung -9 -196 -24 - -229
Stand zum 31.12.2018 9.101 37.018 6.517 135 52.771
Kumulierte Abschreibungen
und Wertminderungsaufwendungen
Stand zum 1.1.2018 -4.191 -29.718 -5.230 - -39.139
Veranderungen Konsolidierungskreis - - - - -
Zugange -228 -1.343 -410 - -1.981
Umbuchungen - 43 -43 - -
Abgange 17 538 189 - 744
Wahrungsumrechnung 4 102 14 - 120
Stand zum 31.12.2018 -4.398 -30.378 -5.480 - -40.256
Buchwerte
Stand zum 31.12.2018 4.703 6.640 1.037 135 12.515

* Betriebs- und Geschaftsausstattung
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Technische

Grund- Anlagen ArdlEre Sach-
2017 stlicke und und Anlagen, anlagen
TEUR Gebaude Maschinen BGA” im Bau Summe
Anschaffungs- und
Herstellungskosten
Stand zum 1.1.2017 7.930 34.734 6.065 74 48.803
Veranderungen Konsolidierungskreis 2.327 1.207 172 - 3.706
Zugange 182 838 288 185 1.493
Umbuchungen 1 59 21 -81 -
Abgange -1.100 -613 -323 - -2.036
Wahrungsumrechnung -263 -335 -40 - -638
Stand zum 31.12.2017 9.077 35.890 6.183 178 51.328
Kumulierte Abschreibungen
und Wertminderungsaufwendungen
Stand zum 1.1.2017 -3.417 -28.064 -5.034 - -36.515
Veranderungen Konsolidierungskreis -719 -1.008 -159 - -1.866
Zugange =171 -1.395 -340 - -1.906
Umbuchungen - - - - -
Abgange 96 588 290 - 974
Wahrungsumrechnung 20 161 13 - 194
Stand zum 31.12.2017 -4.191 -29.718 -5.230 - -39.139
Buchwerte
Stand zum 31.12.2017 4.886 6.172 953 178 12.189

* Betriebs- und Geschaftsausstattung
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18. SONSTIGE LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE
Die sonstigen langfristigen Vermogenswerte beinhalten die folgenden Sachverhalte:

TEUR 2018 2017
Anzahlungen auf Unternehmenszusammenschlisse 12.743 0
Sonstige langfristige finanzielle Vermdgenswerte 60 146
Gesamt 12.803 146

Die ausgewiesenen Anzahlungen auf Unternehmenszusammenschlisse beinhalten die erste Kaufpreisrate fur den Unterneh-
menserwerb an Nittel sowie geleistete Anzahlungen auf immaterielle Vermogenswerte von Nittel. Hinsichtlich weiterer Ausfih-
rungen wird auf Angabe 34 dieses Anhangs verwiesen. Die sonstigen langfristigen finanziellen Vermogenswerte beinhalten im
Wesentlichen Anteile an verbundenen Unternehmen, die nicht konsolidiert werden.

19. ZUR VERAUSSERUNG GEHALTENE LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE

TEUR 2018 2017

Zur Veraul3erung gehaltene Grundstucke - 400

Im Zusammenhang mit zur Verdul3erung gehaltenen
Vermogenswerten stehende Schulden:

Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten - 228
Der beizulegende Zeitwert der zur Verdul3erung gehaltenen Grundstlcke wird grundsatzlich durch den auf dem Immobilien-

markt durch einen potenziellen Kdufer gebotenen Preis bestimmt.

Die im Vorjahr als der zur VerduBerung verflgbare Wert ausgewiesenen Grundstucke, die dem Segment Industrial Packaging zu-
geordnet worden waren, wurden im Geschéftsjahr 2018 nach Uber einem langeren Zeitraum geflihrten Verhandlungen verauf3ert.

20. VORRATE
TEUR 2018 2017
Roh- Hilfs- und Betriebsstoffe 6.367 6.115
Unfertige Erzeugnisse 2.190 1.757
Fertige Erzeugnisse 3.032 3.047
Geleistete Anzahlungen 21 31
Gesamt 11.610 10.950

Teilweise unterliegt der Vorratsbestand einem Eigentumsvorbehalt der Lieferanten. Es wurden keine Vorrate als Sicherheit ver-

pfandet.
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In der Gesamtsumme der Vorrate sind Wertberichtigungen von 211 TEUR (2017: 171 TEUR) enthalten. Die erfolgswirksam inner-
halb der GuV erfassten Aufwendungen fir Wertberichtigung betragen 40 TEUR (2017: 161 TEUR).

21. FORDERUNGEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN UND SONSTIGE FORDERUNGEN

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind von Kunden geschuldete Betrage fur im gewohnlichen Geschéftsverlauf
verkaufte Guter. Sie sind im Allgemeinen innerhalb von 30 bis 60 Tagen - in Einzelfdllen aufgrund landerspezifischer Gegeben-
heiten auch in bis zu 90 Tagen - zu begleichen und werden daher als kurzfristig eingestuft. Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen werden beim erstmaligen Ansatz zum Betrag der unbedingten Gegenleistung erfasst. Sie enthalten keine Finanzie-
rungskomponenten. Der Konzern halt Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, um die vertraglichen Cashflows zu verein-
nahmen und bewertet sie zu fortgefUhrten Anschaffungskosten.

In den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind am 31. Dezember 2018 Vermdgenswerte aus Kundenvertragen in
Hohe von 239 TEUR enthalten.

Die entsprechenden Buchwerte stellen sich zum Jahresende wie folgt dar:

TEUR 2018 2017
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 13.841 12.730
Wertberichtigungen fur erwartete Kreditverluste -78 -270
Gesamt 13.763 12.460

Das Risiko von Forderungsausféllen wird durch Bonitatsprifungen und ein Mahnwesen begrenzt. Im operativen Geschaft wer-
den die offenen Forderungen standortbezogen, also dezentral, fortlaufend Uberwacht.

Die Berechnung der erwarteten Kreditverluste bei Forderungen aus Lieferungen und Leistungen erfolgt mittels einer Wertbe-
richtigungstabelle. Anhand der bisherigen Erfahrungen mit Kreditverlusten bei Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
wurden die Uber gesamte Vertragslaufzeit, wahrend der Ringmetall dem Ausfallrisiko ausgesetzt ist, erwarteten Kreditverluste
abgeschatzt. Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wurden nach geografischen Gebieten gruppiert, da die Zah-
lungsmodalitaten je nach geografischem Gebiet voneinander abweichen.

Im Geschaftsjahr 2018 wie auch in den Vorjahren sind nur in unbedeutender Hohe Forderungsverluste aus Lieferungen und
Leistungen entstanden.

Altersstruktur der Uberfalligen, aber nicht wertgeminderter Forderungen:

TEUR 2018 2017
60 bis 90 Tage 402 1.709
91 bis 180 Tage 138 889

Mehr als 180 Tage - -

Summe 540 2.598
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Veranderungen der Wertberichtigung fur erwartete Kreditverluste

Stand zu Beginn des Jahres 270 323

Wertberichtigung fur erwartete Kreditverluste 37 36

Wahrend des Geschaftsjahres eingegangene Betrdge

aus abgeschriebenen Forderungen -132 -27
Wertaufholungen -98 -58
Wechselkursanderungen 1 -4

Altersstruktur wertgeminderter Forderungen (Nominalwerte)

60 bis 90 Tage 30 220
91 bis 180 Tage 10 115
Mehr als 180 Tage 86 47

22. SONSTIGE KURZFRISTIGE VERMOGENSWERTE UND KURZFRISTIGE STEUERFORDERUNGEN

Abgrenzungen 138 262
Sonstige Forderungen 1.372 656
Sonstige kurzfristige finanzielle Vermogenswerte 0 400
Kurzfristige Steuerforderungen 163 322
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23. ZAHLUNGSMITTEL / ZAHLUNGSMITTELAQUIVALENTE
Der Bestand an Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten zum 31. Dezember 2018 setzt sich wie folgt zusammen:

TEUR 2018 2017
Guthaben bei Kreditinstituten und Kassenbestand 5.936 14.936
Stand zum Ende des Jahres 5.936 14.936

Guthaben bei Kreditinstituten werden mit variablen Zinssatzen fur taglich kiindbare Guthaben verzinst. Zahlungsmittelaqui-
valente sind kurzfristige Anlagen fUr unterschiedliche Zeitrdume, die in Abhangigkeit vom jeweiligen Zahlungsmittelbedarf des
Konzerns zwischen einem Tag und drei Monaten betragen. Diese werden mit den jeweils glltigen Zinssatzen fur kurzfristige
Einlagen verzinst. Der beizulegende Zeitwert der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente entsprechen dem Nominal-
wert.

24. EIGENKAPITAL
Die Entwicklung des Eigenkapitals im Geschaftsjahr 2018 ist aus dem Konzerneigenkapitalspiegel ersichtlich.

24.1 Gezeichnetes Kapital

TEUR 2018 2017

Gezeichnetes Kapital 29.069 27.685

Das gezeichnete Kapital setzt sich wie folgt zusammen:

Stlickaktien je 1 EUR 29.069.040 27.685.000
a) Voll eingezahlte Stammaktien

Gezeichnetes

TEUR Anzahl Anteile Kapital Aufgeld
Stand 1.1.2017 25.168.000 25.168 5.573
Kapitalerhéhung 2.516.800 2517 6.959
Stand zum 31.12.2017 27.684.800 27.685 12.532
Kapitalerhthung 1.384.240 1.384 4132
Stand zum 31.12.2018 29.069.040 29.069 16.664

Die voll eingezahlten Stammaktien haben einen Nennwert von 1 EUR, tragen jeweils ein Stimmrecht und sind dividendenberechtigt.
Die Ringmetall AG halt keine eigenen Aktien.
Im Geschaftsjahr 2018 wurde durch Beschluss des Aufsichtsrats vom 14. August 2018 gemal3 § 5 der Satzung (Grundkapital, Geneh-

migtes Kapital) das Grundkapital von 27.684.800,00 EUR um 1.384.240,00 EUR auf 29.069.040,00 EUR erhoht. Es wurden 1.384.240
nennwertlose auf den Inhaber lautende Stlckaktien mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von 1,00 EUR ausgegeben.
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In der Hauptversammlung vom 29. August 2014 wurde der Vorstand bis zum 31. Juli 2019 ermachtigt, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats das Grundkapital durch einmalige oder mehrmalige Ausgabe neuer auf den Inhaber lautenden Stlckaktien (Stamm-
aktien) gegen Bareinlagen und/oder Sacheinlagen um insgesamt bis zu 10.200.000,00 EUR zu erhéhen, wobei das Bezugsrecht
der Aktiondre in bestimmten Fallen ausgeschlossen werden kann (Genehmigtes Kapital 2014/1). Durch Beschluss des Aufsichts-
rats vom 14.08.2018 wurde das Grundkapital von 27.684.800,00 EUR um 1.384.240,00 EUR auf 29.069.040,00 EUR erhoht. Das
Genehmigte Kapital vom 29. August 2014 (Genehmigte Kapital 2014/1) betragt nach teilweiser Ausschépfung noch 6.735.760,00
EUR.

In der Hauptversammlung vom 31. August 2015 wurde der Vorstand bis zum 30. August 2020 ermachtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats das Grundkapital durch einmalige oder mehrmalige Ausgabe neuer auf den Inhaber lautenden Stlckaktien
(Stammaktien) gegen Bareinlagen und/oder Sacheinlagen um insgesamt bis zu 3.120.000,00 EUR zu erhdhen, wobei das Be-
zugsrecht der Aktionare ausgeschlossen werden kann (Genehmigtes Kapital 2015/1). Das Genehmigte Kapital vom 31. August
2015 (Genehmigte Kapital 2015/1) betragt nach teilweiser Ausschépfung noch 832.000,00 EUR.

In der Hauptversammlung vom 30. August 2016 wurde der Vorstand bis zum 31. Juli 2021 ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Grundkapital gegen Bareinlagen und/oder Sacheinlagen um insgesamt bis EUR 3.432.000,00 EUR zu erhéhen,
wobei das Bezugsrecht der Aktiondre ausgeschlossen werden kann (Genehmigtes Kapital 2016/1). Das Genehmigte Kapital vom
30.08.2016 (Genehmigtes Kapital 2016/1) betragt nach teilweiser Ausschdpfung noch 915.200,00 EUR.

In der Hauptversammlung vom 30. August 2018 wurde der Vorstand bis zum 31. Juli 2023 ermdchtigt, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats das Grundkapital gegen Bareinlagen und/oder Sacheinlagen um bis zu EUR 3.975.200 zu erhéhen, wobei das Bezugs-

recht der Aktionare ausgeschlossen werden kann (Genehmigtes Kapital 2018/1).

24.2 KAPITALRUCKLAGE

TEUR 2018 2017
Stand zu Beginn des Jahres 12.532 5573
Zufuhrungen aus Aufgeldern 4.291 7.047
Kosten im Zusammenhang mit der Zufihrung -159 -88
Stand 31.12. 16.664 12.532

In der Kapitalricklage werden hauptsachlich Aufgelder aus der Ausgabe von Anteilen ausgewiesen.

24.3 SONSTIGES ERGEBNIS

Die sonstigen erfolgsneutralen Eigenkapitalveranderungen betreffen die Unterschiede aus der erfolgsneutralen Wahrungsum-
rechnung von Jahresabschlissen auslandischer Tochterunternehmen und die Auswirkungen der Neubewertung im Rahmen der
Erfassung der Abfertigungsverpflichtungen sowie die Auswirkungen aus der Erstanwendung von IFRS 15.

Auf die Neubewertung im Rahmen der Erfassung der Abfertigungsverpflichtungen werden latente Steuern berechnet, die grund-
satzlich nicht im Ergebnis der GuV-Rechnung, sondern als sonstiges Ergebnis in der Gesamtergebnisrechnung erfasst werden.
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24.4 Nicht beherrschende Gesellschafter

TEUR 2018 2017
Stand zu Beginn des Jahres 1.072 1.161
Anteil am Jahresergebnis 309 369
Ausschuttungen -359 -512
Andere Verdanderungen -10 54
Stand 31.12. 1.012 1.072

25. PENSIONSAHNLICHE RUCKSTELLUNGEN

Unter den Pensionen und ahnlichen Verpflichtungen erfolgt der Ausweis von Verpflichtungen, die auf gesetzlichen Grundlagen
in Italien bei den Konzerngesellschaften S.G.T. S.r.l. Albavilla, Italien, und der Berger Italia S.r.L. Valmadrera, Italien, basieren. Es
handelt sich um sogenannte ,Trattamento di Fine Rapporto (TFR)" bzw. Abfertigungsverpflichtungen, die von den italienischen
Gesellschaften gegenuber den beschaftigten Mitarbeitern bestehen. Arbeitnehmer haben in Italien grundsatzlich einen An-
spruch auf einen Trennungsabschlag. Es kommt in diesem Zusammenhang nicht auf den Grund der ,Trennung vom Arbeitneh-
mer"” an. Ein Zahlungsanspruch aus TFR entsteht bei jedem Beschaftigungsverhaltnis. Es handelt sich um einen offentlich-recht-
lich geregelten Zusatzanspruch zur Altersversorgung, der nicht verhandelbar ist.

Die entsprechenden Mittel fir den TFR mussen bei den Gesellschaften als Rickstellung fur kinftige Gesellschaftsverbindlichkei-
ten bilanziert werden. Bei der Auszahlung des TFR entstehen also primar keine Aufwendungen aufgrund des Ruckstellungsver-
brauchs; es erfolgt lediglich ein Liquiditatsabfluss. Der TFR nimmt u.a. Bezug auf die Gehaltshohe, die der Beschaftigte erhalten
hat. Zur Absicherung der Verpflichtungen halt der Konzern entsprechende verfligungsbeschrankte Barmittel Uber ein Versiche-
rungsinstitut; die Rickstellungen werden jedoch nicht saldiert ausgewiesen.

25.1 Bewertung der Abfertigungsverpflichtungen

Die Ruckstellung fur Abfertigungsverpflichtungen entspricht der Gesamtsumme der einzelnen von den Mitarbeitern am jewei-
ligen Bewertungsstichtag angesammelten Anspriiche, abzlglich bereits ausgezahlter Anzahlungen und entspricht dem Betrag,
der bei Beendigung des jeweiligen Arbeitsverhdltnisses am Bewertungsstichtag fallig wirde.

Die Bewertung der Abfertigungsverpflichtungen erfolgt nach IAS 19. Es liegen entsprechende versicherungsmathematische
Gutachten fur die Konzerngesellschaften S.G.T. S.r.L. Albavilla, Italien, und der Berger Italia S.r.L. Valmadrera, Italien, zu den Be-
wertungsstichtagen 31. Dezember 2018 und 31. Dezember 2017 vor.

Nach den Vorgaben von IAS 19 wird dabei insbesondere beriicksichtigt, zu welchem Zeitpunkt die entsprechenden Abferti-
gungsverpflichtungen anfallen und es wird eine Quantifizierung unter Berucksichtigung einer durchschnittlichen Barwertbe-
rechnung vorgenommen.

Als zugrundeliegende Parameter werden das Geschlecht und die Qualifikation sowie das Alter und die Betriebszugehdrigkeit
herangezogen. Im Rahmen des Bewertungsverfahrens werden die zukUnftigen Verpflichtungen hinsichtlich der Hohe und des
Zeitpunkts unter BerUcksichtigung der ©konomischen und demographischen Rahmenbedingungen und Pramissen berechnet.
Hinsichtlich der demographischen Parameter wird dabei weiter in die Fallkonstellationen Kundigung, Berufsunfahigkeit und Tod
unterschieden.
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Bei den Berechnungen nach IAS 19 werden fur die jeweiligen Bewertungsstichtage mit den jeweils festgelegten bzw. zugrunde-
liegenden Pramissen und Annahmen die Abfertigungsverpflichtungen auf der Grundlage der festgelegten Restlaufzeit der TFR
Cash-Flows sowie der verbleibenden durchschnittlichen erwarteten Restarbeitsdauer in Jahren ermittelt.

Bei der Ermittlung der auslandischen Verpflichtungen wurden Richttafeln des jeweiligen Landes zugrunde gelegt. Die Fluktuati-
onswahrscheinlichkeit wurde alters- und geschlechtsspezifisch geschatzt. Die erwarteten Renditen der Fondsvermogen wurden

vorsichtig auf Grundlage von Vergangenheitswerten geschatzt.

Ausland 2018

Ausland 2017

Abzinsungsfaktor 1,57 % 1,30 %
Inflationsrate 2,00 % 2,00 %
Einkommensentwicklung 331% 312 %
Jahrliche Zahlungsbetrage 10-70 TEUR 12-21 TEUR
Restlaufzeit der TFR Cash-Flows 17 bzw. 19 Jahre 18 Jahre

durchschnittliche erwartete Restarbeitsdauer

25.2 Entwicklung der Abfertigungsverpflichtungen

Die Ruckstellung fur Abfertigungsverpflichtungen entwickelte sich wie folgt:

13,47-17,16 Jahre

12,70-17,44 Jahre

TEUR 2018 2017
Stand 1.1. 806 762
laufender Dienstzeitaufwand -81 -32
Zinsaufwand 11 9
Neubewertung -25 9
Sonstige Veranderungen 62 58
Stand 31.12. 773 806

Der jahrliche Aufwand fur die Zufuhrung der Abfertigungsverpflichtung ist in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung ent-
sprechend dem Gesamtkostenverfahren dem Personalaufwand zugeordnet. Der Zinsaufwand wird innerhalb des Finanzergeb-
nisses dargestellt. Das Ergebnis aus der Neubewertung der Abfertigungsverpflichtung sowie die latenten Steuern darauf werden
innerhalb des sonstigen Ergebnisses im Eigenkapital dargestellt.

Folgende Auswirkungen hatten sich auf die am 31. Dezember 2018 und 31. Dezember 2017 gebildete Ruckstellung fur Abfer-

tigungsverpflichtungen ergeben, wenn die Berechnungsparameter (Abzinsungsfaktor 1,57 Prozent, 2017: 1,30 Prozent - 1,31

Prozent) sich wie folgt, geandert hatten:
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Sensitivitdtsanalyse der Abfertigungsverpflichtungen

Abzinsungssatz 1,32 % (-0,25 %) +21 +24

Abzinsungssatz 1,82 % (+0,25 %) -20 -23

26. SONSTIGE RUCKSTELLUNGEN
Zu den Rechnungslegungsmethoden siehe Anhangangabe 6.16.

Stand zum 1.1. 782 735 186 118 314 2.135
In Anspruch

genommene

Ruckstellungen (320) (385) (34) - (180) (919)
Erhohung der

Ruckstellungen 524 484 75 10 307 1.400
Aufgeloste

Ruckstellungen - - (152) (118) (134) (404)
Wahrungsanpassung - - - - - =
Stand zum 1.1. 603 675 240 72 196 1.786
In Anspruch

genommene (573) (661) (240) (20) (177) (1.671)
Rickstellungen

Erhohung der 752 759 191 68 302 2072
Ruckstellungen

Aufgeldste

Rickstellungen i (26) i i i )
Wahrungsanpassung - (12) (5) (2) (7) (26)
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Die personalbezogenen Ruckstellungen beinhalten insbesondere zurlckgestellte Betrdge fur Urlaubsanspriche, verdiente
Uberstunden und Pramien sowie Riickstellungen flr Personalabfindungen. Der Anstieg resultiert hauptsachlich aus gestiegenen
Urlaubs- und Uberstundenanspriichen sowie der Erhohung der Mitarbeiterzahlen.

In den sonstigen personalbezogenen Ruckstellungen sind Uberwiegend Ruckstellungen fir Managementboni ausgewiesen.

Die Ruckstellung fur Beratung beinhaltet voraussichtliche Verpflichtungen im Zusammenhang mit erhaltenen Leistungen.
Ein wesentlicher Teil beinhaltet abgegrenzte Kosten aufgrund des Borsensegmentwechsels, der Konzernabschlussprifung

sowie Beratungsleistungen im Zusammenhang mit dem Erwerb der Nittel GmbH.

Die Ruckstellung fur Gewahrleistungsrisiken basiert auf der besten Schatzung des Vorstandes hinsichtlich des zukunftigen Ab-
flusses und bertcksichtigt vor allem einzelfallbezogene Transaktionen.

27. FINANZVERBINDLICHKEITEN

27.1 Konditionen- und Verbindlichkeitenspiegel

TEUR Anhangangabe 31.12.2018 31.12.2017

Langfristige Schulden

Bankdarlehen 27.2 8.671 12.203
Sonstige Darlehen 1.270 -
Verbindlichkeiten aus

Finanzierungsleasing 27.4 811 606
Gesamt 10.752 12.809

Kurzfristige Schulden

Bankdarlehen 27.2 4.847 6.979

davon: Schulden im direkten
Zusammenhang mit zur VerduBerung gehaltenen lang-
fristigen Vermogenswerten = 228

Sonstige Darlehen 1.520 349

Verbindlichkeiten aus
Finanzierungsleasing 27.4 234 201

Gesamt 6.601 7.529

Informationen daruber, inwieweit der Konzern Zinsanderungs-, Wahrungs- und Liquiditatsrisiken ausgesetzt ist, sind in der An-
hangangabe 30.4 dargestellt.

Die Aufgliederung der Schulden in kurz- und langfristig erfolgt entsprechend den hinterlegten Tilgungsplanen.
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27.2 Gesicherte Bankdarlehen
Die ausstehenden Darlehen weisen folgende Konditionen aus:

31.12.2018 31.12.2017
Fallig- Nenn- Nenn-
TEUR Wahrung Zinssatz keitsjahr betrag  Buchwert betrag  Buchwert
EURIBOR
A EUR 2,25 0 2020 6.500 6.463 9.500 9.423
August Berger ' EURIBOR
Metallwarenfabrik B EUR 2020 5.000 4.973 5.000 4.959
+2,25%
GmbH
EURIBOR
C EUR 2,25 0% 2020 1.000 1.000 2.500 2.500
Cemsan TRY / EUR 30,00 % 2019 292 292 551 551
SGT s.r.l. EUR 2,60 % 2023 210 210 257 257
. 2019-
Berger China CNY /EUR 6,09 % 2023 534 534 540 540
EUR 1,12 % 2019 21 21 42 42
Latza GmbH
EUR 1,26 % 2019 25 25 74 74
Gesamt 13.582 13.518 19.301 19.182

Die Bankdarlehen sind mit Grundsticken und Gebduden in Hohe von 1.602 TEUR, sowie mit sonstigem Anlagevermogen in
Hohe von 1.816 TEUR und Umlaufvermogen in Hohe von 10.164 TEUR besichert. Die angegebenen Werte entsprechen den
Buchwerten aus den EinzelabschlUssen.

27.3 VerstoRBe gegen Covenants aus Finanzverbindlichkeiten

Der Konzern hat zur Akquisition von Gesellschaften einen Konsortialdarlehensvertrag abgeschlossen. Die darin vereinbarten
einzureichenden Dokumente basieren auf den vormals relevanten deutschen handelsrechtlichen Vorschriften (HGB). Die Ab-
stimmung mit den Konsortialbanken Uber die erforderlichen Anpassungen der im Konsortialvertrag stehenden Vereinbarungen
in Bezug auf einzureichende Unterlagen und Termine sind noch nicht vollstandig abgeschlossen.

Von den Konsortialbanken wurde jedoch bereits bestatigt, dass die vom Konzern erfolgte Vorgehensweise als vertragsgemaf
akzeptiert wird.

27.4 Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing

Am Ende des Berichtszeitraums betreffen die Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing ausschlief3lich finanzierte Vermogens-
werte in Form von technischen Anlagen und Maschinen (1.045 TEUR). Der Konzern mietet diese Anlagen und Maschinen im
Rahmen eines Finanzierungsleasings. Die durchschnittliche Leasinglaufzeit betragt funf Jahre (Vj. 5 Jahre). Der Konzern hat die
Moglichkeit, die Anlagen am Ende des vertraglich vereinbarten Zeitraums zum Nennwert zu erwerben.

Die den Verbindlichkeiten aus einem Finanzierungsleasingverhaltnis zugrunde liegenden Zinssatze sind jeweils am Tag des Ver-
tragsabschlusses festgelegt worden und bewegen sich zwischen 0,47 Prozent und 2,37 Prozent (Vj. 3,9 Prozent und 5,7 Prozent)
p.a. Die Falligkeiten bewegen sich zwischen 2019 und 2025 (Vj. 2018 und 2023).
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Die Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing sind wie folgt fallig:

Kinftige Barwert der kinftigen
Mindestzahlungen Zinszahlungen Mindestzahlungen
TEUR 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Unter einem Jahr 250 211 16 10 234 201
Zwischen einem und funf Jahren 758 555 29 16 729 540
Uber funf Jahre 83 68 1 1 82 67
Gesamt 1.091 834 46 27 1.045 807

Der Barwert der kunftigen Mindestzahlungen entspricht dem Buchwert in der Bilanz.

Bedingte Mietzahlungen gab es im Berichtszeitraum wie auch im Vorjahrszeitraum nicht.

28. VERBINDLICHKEITEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN UND SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN

kurzfristig:

TEUR 31.12.2018 31.12.2017
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 10.390 9.684
Sonstige Verbindlichkeiten 1.781 2.920
Gesamt 12.171 12.604

Zu den Rechnungslegungsmethoden siehe Anhangangaben 6.11.

Zu den Wahrungs- und Liquiditatsrisiken des Konzerns hinsichtlich der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und
den sonstigen Verbindlichkeiten siehe Anhangangabe 30.4.

29. KAPITALMANAGEMENT
Ziel des Konzerns ist es, eine starke Kapitalbasis beizubehalten, um das Vertrauen der Anleger, Glaubiger und der Mdrkte zu
wahren und die nachhaltige Entwicklung des Unternehmens sicherzustellen.

Der Vorstand strebt ein ausgewogenes Verhaltnis zwischen der Steigerung der Rendite, unter Optimierung des Verhaltnisses
von Eigen- zu Fremdkapital, und den Vorteilen einer stabilen Kapitalbasis an.

Der Konzern Uberwacht das Kapital mit Hilfe eines Verhaltnisses bereinigter Nettoverschuldung zum Eigenkapital. Die bereinigte

Nettoverschuldung umfasst prinzipiell zinstragende Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten, abzuglich der Zahlungsmittel
und Zahlungsmittelaquivalente.
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Das Verhaltnis der Eigenkapitalquote stellt sich wie folgt dar:

TEUR 2018 2017
Zinstragende Kredite und Anleihen 13.518 19.182
Abzuglich Zahlungsmittel und Zahlungsaquivalente -5.936 -14.936
Nettoverschuldung 7.582 4.246
Eigenkapital 48.537 39.102
Bilanzsumme 82.271 75.796
Eigenkapitalquote 0,59 0,52

30. FINANZINSTRUMENTE - BEIZULEGENDE ZEITWERTE UND RISIKOMANAGEMENT

30.1 Einstufungen und beizulegende Zeitwerte
Die nachfolgende Tabelle zeigt die Buchwerte und die Einstufung der finanziellen Vermogenswerte und Finanzverbindlichkeiten
gemaf IFRS 9.

IFRS 9 IFRS 9 IFRS 9
Bewertungs- Buchwert Buchwert
TEUR kategorie 31.12.2018 01.01.2018
Aktiva
Sonstige langfristige finanzielle Vermdgenswerte AC 60 146
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen AC 13.763 12.460
Sonstige kurzfristige finanzielle Vermogenswerte FVPL - 400
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente AC 5.936 14.936
Gesamt 19.759 27.942
Passiva
Langfristige Finanzverbindlichkeiten FLAC 10.752 12.809
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen FLAC 10.389 9.684
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten FLAC 6.601 7.301
Gesamt 27.742 29.794

Ringmetall AG Geschaftsbericht 2018 |



30.2 Derivative Finanzinstrumente
Die nachfolgende Tabelle zeigt die Buchwerte und beizulegenden Zeitwerte der derivativen Finanzinstrumente, einschlief3lich
ihrer Stufen in der Fair Value-Hierarchie.

Buchwert Beizulegender Zeitwert
Beizu-
legender
Zeitwert
Siche-
31.12.2018 Anhang-  rungsinst- Stufe  Stufe  Stufe
TEUR angabe rumente Gesamt 1 2 3 Gesamt
Zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Schulden
Zinsswaps, die fur Sicherungs-
geschafte genutzt werden 303 -33 -33 - -33 - -33
Gesamt -33 -33 - -33 - -33
Buchwert Beizulegender Zeitwert
Beizu-
legender
Zeitwert
Siche-
31.12.2017 Anhang-  rungsinst- Stufe  Stufe  Stufe
TEUR angabe rumente Gesamt 1 2 3 Gesamt
Zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Schulden
Zinsswaps, die fur Sicherungs-
geschafte genutzt werden 30.3 -38 -38 - -38 - -38
Gesamt -38 -38 - -38 - -38

Es besteht die Annahme, dass bei den kurzfristigen Vermogenswerten und Verbindlichkeiten der Zeitwert dem Buchwert ent-
spricht.

Die Bankdarlehen werden fast vollstandig zu EURIBOR zuzUglicher einer Marge verzinst. Diese Marge hat sich im Vergleich zum
Zeitpunkt des Vertragsabschlusses nur unwesentlich verandert. Von daher unterscheidet sich der Zeitwert nicht wesentlich vom
Buchwert. Dies gilt analog fur die bestehenden Finanzierungsleasingvertrage. Bestehende Zinsswaps werden ausschlief3lich zu
okonomischen Sicherungszwecken eingesetzt.

30.3 Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte
Bewertungstechniken und wesentliche, nicht beobachtbare Inputfaktoren

Die nachfolgenden Tabellen zeigen die Bewertungstechniken, die bei der Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte der Stufe 2
und Stufe 3 verwendet wurden, sowie die verwendeten wesentlichen, nicht beobachtbaren Inputfaktoren:
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Zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzinstrumente

Art Bewertungstechnik

Marktvergleichsverfahren: Die beizulegenden Zeitwerte basieren auf
standardisierten Berechnungen eines reputierten deutschen Kreditinstituts, wobei nur auf den Markt
Zinsswaps beobachtbare Inputfaktoren angesetzt werden.

Nicht zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzinstrumente

Wesentliche, nicht
Art Bewertungstechnik beobachtbare Inputfaktoren

Abgezinste Cashflows in einem DCF-Verfahren
unter Ansatz der Marktzinsen und Laufzeit
Sonstige finanzielle der
Verbindlichkeiten® Verbindlichkeit Margenaufschlag auf Zins

“Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten enthalten gesicherte und ungesicherte Bankdarlehen, ungesicherte Anleihen und Verbind-
lichkeiten aus Finanzierungsleasingvertrdgen. Da der Fair Value dem Buchwert der Finanzinstrumente entspricht, die nicht zum
beizulegenden Zeitwert bilanziert werden, werden keine weiteren Angaben gemacht.

30.4 Finanzielles Risikomanagement
Der Konzern ist den folgenden Risiken aus dem Einsatz von Finanzinstrumenten ausgesetzt:

+ Ausfallrisiko (siehe B)
+ Liquiditatsrisiko (siehe C)
+ Marktrisiko (siehe D).

A. Grundsatze des Risikomanagements

Der Vorstand tragt die Verantwortung fur den Aufbau und die Kontrolle des Konzernrisikomanagements. Der Vorstand hat dazu
ein internes Fachgremium eingesetzt, das fur die Uberwachung und Weiterentwicklung der Risikomanagementrichtlinien des
Konzerns zustdndig ist. Dieses Gremium berichtet dem Vorstand regelmal3ig Uber seine Tétigkeit. Die Grundsatze des Risiko-
managementsystems lassen sich auf die finanziellen Risiken Ubertragen, diesbezUglich wird auf den Risikobericht im Konzern-
lagebericht verwiesen.

Die Risikomanagementrichtlinien des Konzerns wurden zur Identifizierung und Analyse der Risiken des Konzerns entwickelt,
um geeignete Risikolimits und Kontrollen einzufuhren und die Entwicklung der Risiken und die Einhaltung der Limits zu Uber-
wachen. Die Risikomanagementrichtlinien und das Risikomanagementsystem werden regelmal3ig Uberprift, um Verdnderun-
gen der Marktbedingungen und der Aktivitaten des Konzerns aufgreifen zu kénnen. Durch die bestehenden Ausbildungs- und
Managementstandards sowie die zugehdrigen Prozesse soll ein zielfihrendes Kontrollumfeld sichergestellt werden, in dem alle
Mitarbeiter ihre jeweiligen Aufgaben und Verantwortlichkeiten verstehen.

Der Aufsichtsrat Uberwacht die Einhaltung der Richtlinien und Prozesse des Konzernrisikomanagements durch den Vorstand
und die Wirksamkeit des Risikomanagementsystems im Hinblick auf die Risiken, denen der Konzern ausgesetzt ist.

B. Ausfallrisiko

Das Ausfallrisiko ist das Risiko von finanziellen Verlusten, falls ein Kunde oder die Vertragspartei eines Finanzinstruments seinen
vertraglichen Verpflichtungen nicht nachkommt. Das Ausfallrisiko entsteht grundsatzlich aus den Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen. Bei den Forderungen handelt es sich im Wesentlichen um Forderungen aus Lieferungen und Leistungen aus
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dem Verkauf von Waren. Es handelt sich dabei ausschlielich um kurzfristige Forderungen, die in der Regel innerhalb von ein
bis zwei Monaten ausgeglichen werden.

Die Buchwerte der finanziellen Vermogenswerte entsprechen dem maximalen Ausfallrisiko.

Das Ausfallrisiko des Konzerns wird hauptsachlich durch die individuellen Merkmale der Kunden beeinflusst. Allerdings be-
ricksichtigt der Vorstand auch die Merkmale der gesamten Kundenbasis, einschliel3lich des Ausfallrisikos der Branche und der
Lander, in denen die Kunden tatig sind, da diese Faktoren das Ausfallrisiko ebenfalls beeinflussen kdnnen.

Der wesentliche Teil der Kunden des Konzerns sind global agierende Konzerne. Fur keinen dieser Kunden war bisher die Erfas-
sung einer Wertminderung notwendig. Zur Uberwachung des Ausfallrisikos werden vor allem auf die zeitliche Abrechnung, die
Ublicherweise von Seiten des Kunden erfolgt und die zeitliche Zahlung der Abrechnung geachtet.

Der Vorstand schatzt auf Einzelbasis ein, ob Uberfallige Betrége nach wie vor in voller Hohe einbringlich sind. Diese Einschatzung
basiert auf dem Zahlungsverhalten der Vergangenheit, der Beurteilung der Kreditwirdigkeit basierend auf veroffentlichten Fi-
nanzzahlen, sofern vorhanden, sowie die Hohe der bestehenden Forderungen. Insgesamt hat der Konzern Forderungsausfalle
nur in einem untergeordneten Umfang zu verzeichnen.

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Der Konzern hat am 31. Dezember 2018 Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente von 5.936 TEUR (2017: 14.936 TEUR)
im Bestand. Diese Summe stellt somit das maximale Ausfallrisiko im Hinblick auf diese Vermdgenswerte dar. Die Zahlungsmit-
tel und Zahlungsmitteldquivalente werden bei unterschiedlichen Banken oder Finanzinstituten in den Landern unterhalten, in
denen der Konzern tatig ist, der wesentliche Teil jedoch in Deutschland.

Derivate
Der Konzern schlief3t zur Abdeckung des Zinsanderungsrisikos Zinsswaps ab. Derivate werden bei den deutschen Banken oder
Finanzinstituten abgeschlossen, mit denen auch die variabel verzinsten Darlehen vereinbart wurden.

C. Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko beschreibt das Risiko, dass der Konzern nicht in der Lage ist, seine Verpflichtungen punktlich zur Falligkeit
zu erfullen. Liquiditdtsrisiken aus den finanziellen Verbindlichkeiten ergeben sich nicht, da der Konzern zum Bilanzstichtag Uber
Zahlungsmittel bzw. Zahlungsmitteldquivalente in Hohe von 5.936 TEUR (2017: 14.936 TEUR) verflgt. Dartber hinaus werden
mit hoher Sicherheit Zahlungsstrome erwartet, die die Zins- und Tilgungszahlungen und die finanziellen Verbindlichkeiten hie-
raus laufzeitaquivalent bedienen kdénnen. In letzter Instanz liegt die Verantwortung fUr das Liquiditatsrisikomanagement beim
Vorstand, der ein angemessenes Konzept zur Steuerung der kurz-, mittel- und langfristigen Finanzierungs- und Liquiditatsan-
forderungen aufgebaut hat. Der Konzern steuert Liquiditatsrisiken durch das Halten von angemessenen Rucklagen und durch
standiges Uberwachen der prognostizierten und tatsachlichen Zahlungsstréme und der Abstimmung der Falligkeitsprofile von
finanziellen Vermogenswerten und Verbindlichkeiten.

IFRS 7 fordert weiterhin eine Falligkeitsanalyse sowoh! fur derivative als auch origindre finanzielle Verbindlichkeiten. Die nach-
folgende Falligkeitsanalyse zeigt, inwieweit die undiskontierten Cashflows im Zusammenhang mit den Verbindlichkeiten per
31. Dezember 2018 bzw. 31. Dezember 2017 die zukUnftige Liquiditatssituation des Konzerns beeinflussen.

Bedeutung des Liquiditatsrisikos

Im Folgenden werden die vertraglichen Restlaufzeiten der finanziellen Verbindlichkeiten am Abschlussstichtag einschliel3lich
geschatzter Zinszahlungen dargestellt. Es handelt sich um undiskontierte Bruttobetrage inklusive geschatzter Zinszahlungen,
jedoch ohne Darstellung der Auswirkung von Verrechnungen.
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2018 Nominal-
TEUR Buchwert betrag Gesamt <1 Jahr <5 Jahre > 5 Jahre

Bankdarlehen inkl. Zinsswaps 13.551 13.615 13.615 4.887 8.728 0

Verbindlichkeiten aus

Finanzierungsleasing 1.045 1.091 1.091 250 758 83
Gesamt 14.596 14.706 14.706 5.137 9.486 83
2017 Nominal-

TEUR Buchwert betrag Gesamt <1 Jahr <5 Jahre > 5 Jahre
Bankdarlehen inkl. Zinsswaps 19.206 19.325 19.325 6.993 12.328 4

Verbindlichkeiten aus
Finanzierungsleasing 807 834 834 211 555 68

Gesamt 20.013 20.159 20.159 7.204 12.883 72

Wie in der Anhangangabe 27 angegeben, verfugt der Konzern hauptsachlich Uber Bankdarlehen, die Auflagen enthalten. Ein
kinftiger Verstol3 gegen die Auflagen kann dazu fuhren, dass das Darlehen friher als in der obigen Tabelle angegeben, zurtick-
zuzahlen ist.

Die Zinszahlungen fur variabel verzinsliche Darlehen und Anleihen in der obigen Tabelle wurden, sofern sie durch Swaps einge-
deckt sind, mit einem festen Zinssatz angesetzt. Sie spiegeln die Marktverhaltnisse fur Terminzinssatze am Ende des Geschafts-
jahres wider. Diese konnen sich mit der Veranderung der Marktzinssatze wandeln.

D. Marktrisiko

Das Marktrisiko ist das Risiko, dass sich die Marktpreise, beispielsweise Wechselkurse, Zinssatze oder Aktienkurse andern und
dadurch die Ertrage des Konzerns oder der Wert der gehaltenen Finanzinstrumente beeinflusst werden. Ziel des Marktrisiko-
managements ist es, das Marktrisiko innerhalb akzeptabler Bandbreiten zu steuern und zu kontrollieren und gleichzeitig die
Rendite zu optimieren.

Zur Steuerung der Marktrisiken erwirbt und verduRert der Konzern Derivate bzw. geht finanzielle Verbindlichkeiten ein. Samt-
liche Transaktionen erfolgen innerhalb der Richtlinien des Risikomanagementausschusses. Fur den Konzern werden zum Ende
des Berichtszeitraums keine Risikokonzentrationen fur dessen Gesellschaften gesehen.

Wahrungsrisiko

Verschiedene Geschaftsvorfalle im Konzern lauten auf fremde Wahrung. Daher entstehen Risiken aus Wechselkursschwankun-
gen. Wechselkursrisiken werden durch gezielte Steuerung der Zahlungsstrome in Fremdwahrung und in Einzelfallen mittels
Devisentermingeschafte gesteuert.
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Der Buchwert der auf fremde Wahrung lautenden monetdren Vermogenswerte und Schulden des Konzerns am Stichtag be-
tragt:

31.12.2018 31.12.2017
TEUR Vermégenswerte Schulden Vermogenswerte Schulden
usD 4204 1.279 3.491 1.114
GBP 1.235 326 1.600 172
TRY 750 407 570 1.047
CNY 653 842 404 878
HKD 1 - 501 -

Die folgende Tabelle zeigt die Auswirkung einer angenommenen Wechselkursanderung um +/-1000 Basispunkte bei Konstanz
aller Ubrigen Variablen fur die auf fremde Wahrung lautenden monetaren Vermogenswerte und Schulden auf die Gewinn- und
Verlustrechnung:

TEUR 31.12.2018 31.12.2017
Vermogenswerte Schulden Vermogenswerte Schulden

Basispunkte Basispunkte
-1000 +1000 -1000 +1000 -1000 +1000 -1000 +1000
usD -420 420 128 -128 -349 349 111 -1
GBP -123 123 33 -33 -160 160 17 -17
TRY -75 75 41 -41 -56 56 105 -105
CNY -65 65 84 -84 -40 40 88 -88
HKD - - - - -50 50 - -

Zinsanderungsrisiko

Der Konzern ist im Wesentlichen einem Zinsanderungsrisiko im Rahmen der Finanzierung von Akquisitionen ausgesetzt. Aus
Bankdarlehen mit variabler Verzinsung, die in der Anhangangabe 27.2 aufgefuhrt sind, resultiert ein zinsbedingtes Cashflow-Ri-
siko.

Die folgende Tabelle zeigt die Auswirkungen einer angenommenen Zinssatzanderung um jeweils +/-25 Basispunkte bei Konstanz
aller Ubrigen Variablen fur die Bankdarlehen der August Berger Metallwarenfabrik GmbH auf die Gewinn- und Verlustrechnung:
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Fallig-
TEUR Wahrung Zinssatz keitsjahr
EURIBOR
A EUR +2,25% 2020
EURIBOR
B EUR +2,25% 2020
August Berger EURIBOR
Metallwarenfabrik GmbH C EUR +2,25% 2020

Gesamt

Diese Verbindlichkeiten werden grundsatzlich mit Zinsswaps abgesichert. Die Falligkeit der Zinsswaps lauft zwischen 1

Jahre (2017: 1 - 4 Jahre).

31.12.2018
Basispunkte

+25 -25
119 -119
125 -125

25 -25
269 -269

31.12.2017
Basispunkte

+25

200

125

25

350

-25

-200

-125

-25

-350

und 3

Aufgrund der variablen Verzinsung wirde sich das Zinsanderungsrisiko nur unwesentlich auf den Buchwert der Verbindlichkei-

ten gegenuber Kreditinstituten auswirken.

Die folgende Tabelle zeigt die Auswirkung einer angenommenen Zinssatzanderung um +/-100 Basispunkte bei Konstanz aller

Ubrigen Variablen fur die derivativen Finanzinstrumente auf die GuV:

TEUR 31.12.2018
Zinsniveau +100 Basispunkte -100 Basispunkte
Derivative Finanzinstrumente 1 -25

31. OPERATING-LEASINGVERHALTNISSE
Zu den Rechnungslegungsmethoden siehe Anhangangabe 6.

Leasingverhaltnisse als Leasingnehmer

31.12.2017

+100 Basispunkte

34

-100 Basispunkte

-49

Die Operating-Leasingvereinbarungen beziehen sich hauptsachlich auf Grundstticke, technische Anlagen und Maschinen sowie

verschiedene Buroausstattungen. Bei den Vereinbarungen zu den Grundstucken ist im Vertrag eine Klausel enthalten, wonach

in regelmaRigen Abstanden eine Uberprifung der vereinbarten Miete erfolgt.

TEUR

Unkindbare Mietleasingvereinbarungen
Bis zu einem Jahr

Zwischen einem und funf Jahren

Langer als funfJahre

Gesamt

2018

2.071

5.182

1.258

8.511

2017

2.235

4.859

2.343

9.437
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Die verpflichtende Erstanwendung von IFRS 16 ,Leasingverhaltnisse”, der den IAS 17 ersetzt, erfolgt fur Geschdftsjahre, die am
oder nach dem 1. Januar 2019 beginnen. Weitere Ausfihrungen siehe unter Anhangangabe 35.

32. NAHESTEHENDE UNTERNEHMEN UND PERSONEN

32.1. Geschaftsvorfalle mit Mitgliedern des Managements in Schlusselpositionen

Als Ultimate Controlling Party werden bei der Ringmetall die Aktiondre betrachtet. Als nahestehende Personen oder Unter-
nehmen werden nicht konsolidierte Tochterunternehmen bezeichnet sowie Personen, die einen mal3geblichen Einfluss auf die
Finanz- und Geschaftspolitik des Ringmetall-Konzerns austben. Letztere umfassen alle Personen in Schltsselpositionen sowie
deren nahe Familienangehdrige. Im Ringmetall-Konzern sind dies die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats.

A. GESCHAFTSVORFALLE MIT MITGLIEDERN DES MANAGEMENTS IN SCHLUSSELPOSITIONEN
Die Vorstandsmitglieder verfligen Uber 54,3 Prozent (31. Dezember 2018) der Stimmrechtsanteile des Unternehmens.

Der zusammengefasste Wert der Geschaftsvorfalle und der ausstehenden Salden im Zusammenhang mit Mitgliedern des Ma-
nagements in SchlUsselpositionen und Unternehmen, Uber die sie die Beherrschung oder maligeblichen Einflisse haben, waren

wie folgt:
Verkauf von Waren / Dienstleistungen Erwerb von Waren / Dienstleistungen
TEUR 2018 2017 2018 2017
Ringmetall AG - - 71 58
Tochtergesellschaften der
Ringmetall AG - 1 36 174
Gesamt - 1 107 232
Forderungen gegen nahestehende Verbindlichkeiten gegenliber naheste-
Unternehmen und Personen henden Unternehmen und Personen
TEUR 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Ringmetall AG - - - 16
Tochtergesellschaften der
Ringmetall AG - - 9 -
Gesamt - - 9 16

B. GESCHAFTSVORFALLE MIT MITGLIEDERN DES AUFSICHTSRATS
Der zusammengefasste Wert der Geschaftsvorfdlle und der ausstehenden Salden im Zusammenhang mit Mitgliedern des Auf-
sichtsrates und Unternehmen, Uber die sie die Beherrschung oder maligeblichen Einflisse haben, waren wie folgt:
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Werte der Salden ausstehend

Geschaftsvorfalle zum 31.12.
TEUR 2018 2017 2018 2017
Vergutungen 113 112 76 110
Erstattung Spesen 3 3 - 1
Gesamt 116 115 76 111

C. GESCHAFTSVORFALLE MIT SONSTIGEN NAHESTEHENDEN PERSONEN

Verkauf von Waren / Dienstleistungen Erwerb von Waren / Dienstleistungen

TEUR 2018 2017 2018 2017
Ringmetall AG - - - -
Tochtergesellschaften der
Ringmetall AG 2 1 - 303
Gesamt 2 1 - 303
Forderungen gegen nahestehende Verbindlichkeiten gegenliber naheste-
Unternehmen und Personen henden Unternehmen und Personen
TEUR 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Ringmetall AG - - - -
Tochtergesellschaften der
Ringmetall AG - - - 60
Gesamt - o o 60

33. MITARBEITER
Im Geschaftsjahr 2018 beschaftigte der Konzern durchschnittlich 591 Mitarbeiter (V. 504 Mitarbeiter).

34. EREIGNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG

Der Ringmetallkonzern hat im Dezember 2018 die Verhandlungen zum Kauf der Nittel Gruppe abgeschlossen und 100 Prozent
der Anteile an der Nittel GmbH & Co. KG (inklusive des Beteiligungsportfolios), 100 Prozent der Nittel GmbH sowie 50 Prozent
der Nittel UK Limited erworben. Aufgrund gesellschaftsrechtlicher Regelungen im Kaufvertrag erlangte Ringmetall erst zum
1. Januar 2019 Beherrschung und Kontrolle Uber die Gruppe. Fur diese wurde ein Kaufpreis von insgesamt 12,7 Mio. EUR,
der in verschiedenen Tranchen zu zahlen ist, vereinbart. Die erste Tranche in Hohe von 10,5 Mio. EUR wurde bereits im
Dezember 2018 bezahlt und im Konzernabschluss als solche erfasst. Zum Zeitpunkt der Erstellung des Konzernabschlusses
konnte die Aufteilung des Kaufpreises auf die erworbenen Vermogenswerte und Schulden noch nicht abschlieend vorgenom-
men werden. Ringmetall geht gegenwartig davon aus, dass sich aus dem Unternehmenserwerb ein Goodwill im einstelligen
Millionen-Bereich ergibt. Wirden keine gesellschaftsrechtlichen Kontrollbeschrankungen vorliegen, ware der Unternehmens-
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zusammenschluss zum 31. Dezember 2018 erstmals konsolidiert worden. Auswirkungen auf das EBITDA, Konzernergebnis oder
das Ergebnis je Aktie hatten sich hieraus nicht ergeben.

Mit der ab 1. Januar 2019 dem Konzern zugehdrigen Nittel Halle GmbH erweitert Ringmetall das Produktportfolio um insgesamt
mehr als 4.000 verschiedene Arten von Fassinnenhdllen wie Rundbogensacke und Form-Inliner. Nittel verfligt neben einer Pro-
duktionsstatte in Halle auch Uber einen Vertriebsstandort in Raunheim sowie Uber Anteile an Auslandstdchtern in Frankreich,
den Niederlanden und GroBbritannien. Das zukUnftig dem Konzern-Segment Industrial Packaging zugeordnete Unternehmen
produziert mit ca. 140 Mitarbeitern etwa 10 Mio. Innenhullen jahrlich. Die Nittel Halle GmbH hat im Geschéftsjahr 2017 rund
12,7 Mio.EUR Umsatz und ein Jahresergebnis von 0,5 Mio.EUR erzielt.

Es ergaben sich keine weiteren angabepflichtigen Ereignisse nach dem Bilanzstichtag.

35. NEUE STANDARDS UND INTERPRETATIONEN, DIE NOCH NICHT ANGEWENDET WURDEN

Ringmetall wendet die Grundsatze des Framework sowie alle zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2018 durch die EU im Rah-
men des Endorsement Ubernommenen und verpflichtend anzuwendenden IFRS des International Accounting Standards Board
(IASB) sowie die verpflichtend anzuwendenden Auslegungsregeln des International Financial Reporting Interpretations Commit-
tee des IASB (IFRIC) an.

Erstmals anzuwendende Rechnungslegungsvorschriften
Die folgenden neuen Standards und Interpretationen bzw. Anderungen von bestehenden Standards und Interpretationen wa-
ren flr das Geschaftsjahr 2018 erstmalig anzuwenden:

Zeitpunkt des Auswirkung
Standard / Anderung / Interpretation Inkrafttretens auf Ringmetall
Ubertragungen von als Finanzinvestitionen
IAS 40 gehaltenen Immobilien 1.1.2018 unwesentlich
Anteilsbasierte Vergutung (Klassifizierung und
IFRS 2 Bewertung anteilsbasierter Transaktionen) 1.1.2018 unwesentlich
Anwendung des IFRS 9 mit IFRS 4
IFRS 4 Versicherungsvertrage 1.1.2018 unwesentlich
siehe die
IFRS 9 Finanzinstrumente 1.1.2018 Erlauterungen
siehe die
IFRS 15 Umsatzerldse aus Vertragen mit Kunden 1.1.2018 Erlduterungen
Transaktionen in fremder Wahrung und im
IFRIC 22 Voraus gezahlte Gegenleistungen 1.1.2018 unwesentlich
Jahrliche Verbesserungen 2014-2016:
Div. Anderungen an IFRS 1 und IAS 16 1.1.2018 unwesentlich

Erlassene, noch nicht angewendete Rechnungslegungsvorschriften

Das IASB hat folgende, aus heutiger Sicht fur Ringmetall grundsatzlich relevante, neue beziehungsweise gednderte Standards
verabschiedet. Da diese Standards jedoch noch nicht verpflichtend anzuwenden sind beziehungsweise eine Ubernahme durch
die EU zum Teil noch aussteht, wurden sie im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2018 nicht angewendet. Die neuen Stan-
dards beziehungsweise Anderungen von bestehenden Standards sind fiir Geschéftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem
jeweiligen Zeitpunkt des Inkrafttretens beginnen. Eine vorzeitige Anwendung erfolgt fur gewohnlich nicht, auch wenn einzelne
Standards dies zulassen.
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Zeitpunkt des Auswirkung
Standard / Anderung / Interpretation Inkrafttretens auf Ringmetall

Anderung: Neubewertung bei einer Plananderung, -erfullung
IAS 19 oder -kirzung 1.1.2019 unwesentlich

Anderung: Langfristige Beteiligungen an assoziierten Unterneh-
IAS 28 men und Joint Ventures 1.1.2019 unwesentlich

Anderung: Vorfalligkeitsregelungen mit negativer Ausgleichsleis-

IFRS 9 tung 1.1.2019 unwesentlich
IFRS 16 Leasingverhdltnisse 1.1.2019  siehe Erlduterungen
IFRS 17 Versicherungsvertrage 1.1.2021 unwesentlich
IFRIC 23 Unsicherheit bezUglich der ertragsteuerlichen Behandlung 1.1.2019 unwesentlich

Jahrliche Verbesserungen 2015-2017:
Div. Anderungen an IFRS 3 und IAS 12 1.1.2019 unwesentlich

Folgenden vom IASB neu herausgegebenen Standard, der im vorliegenden Konzernabschluss indes noch nicht verpflichtend
anzuwenden war, hat Ringmetall nicht freiwillig vorzeitig angewandt.

IFRS 16 ,,Leasingverhaltnisse”

Der Standard IFRS 16 regelt den Ansatz, die Bewertung, den Ausweis sowie die Angabepflichten bezlglich Leasingverhaltnissen.
FUr Leasingnehmer sieht der Standard eine Bilanzierung gemals dem Right-of-Use-Ansatz vor. Dieser Standard ersetzt IAS 17
(Bilanzierung gemal’ dem Risk-and-Reward-Ansatz) und ist fUr Geschéftsjahre ab dem 1. Januar 2019 verpflichtend anzuwenden.

Gemal3 IFRS 16 mussen Leasingnehmer nahezu alle Leasingverhdltnisse nach einem einzigen Modell ahnlich der Bilanzierung
von Finanzierungsleasingverhaltnissen nach IAS 17 in der Bilanz erfassen, da die Unterscheidung zwischen Operating- und Fi-
nanzierungsleasingverhaltnissen aufgehoben wird. Die einzigen Ausnahmen von der Pflicht zur bilanziellen Erfassung betreffen
kurzfristige und geringwertige Leasingverhaltnisse.

Der neue Standard hat zur Folge, dass zu Beginn eines Leasingverhaltnisses ein Vermogenswert (das Recht zur Nutzung des
Leasinggegenstands) und eine finanzielle Verbindlichkeit fir Mietzahlungen angesetzt werden. Leasingnehmer mussen den
Zinsaufwand fur die Leasingverbindlichkeit und den Abschreibungsaufwand fUr das Nutzungsrecht am Leasinggegenstand ge-
sondert erfassen.

Die Erstanwendung des neuen Standards zum 1. Januar 2019 erfolgt im Rahmen des modifiziert riickwirkenden Ansatzes und
beurteilt die Vermogenswerte, als ware IFRS 16 bereits immer angewendet worden, jedoch erfolgt die Aktivierung der Vermo-
genswerte in Hohe der Leasingverbindlichkeit zum Nettobarwert der zum Zeitpunkt der Erstanwendung ausstehenden Leasing-
zahlungen.
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Im Geschaéftsjahr 2018 hat der Konzern eine detaillierte Beurteilung der Auswirkungen von IFRS 16 vorgenommen. Zusammen-
fassend werden durch die erstmalige Anwendung von IFRS 16 nach gegenwartigem Stand die folgenden Auswirkungen erwartet:

Auswirkungen auf die Bilanz TEUR

Aktiva (Nutzungsrechte am Leasinggegenstand)

Gebaude auf fremdem Grund und Boden 9.347

Gabelstapler 299

PKW 318
9.964

Passiva

Leasingverbindlichkeiten 9.962

Aufgrund der erstmaligen Anwendung von IFRS 16 wird sich das Betriebsergebnis des Konzerns verbessern, wohingegen die
Zinsaufwendungen steigen werden. Dies liegt an der geanderten Bilanzierung von Aufwendungen aus Leasingverhdltnissen, die
nach IAS 17 als Operating-Leasingverhaltnisse eingestuft wurden.

36. BEFREIUNGSWAHLRECHTE NACH §§ 264 ABS. 3 BZW. 264B HGB

Nachfolgende inlandische Tochtergesellschaften in der Rechtsform einer Kapitalgesellschaft bzw. Personenhandelsgesellschaft
werden die Befreiungsvorschriften gemal3 § 264 Abs. 3 und § 264b HGB nutzen und deshalb auf die Aufstellung und Offenle-
gung ihrer Jahresabschlussunterlagen 2018 verzichten:

+ August Berger Metallwarenfabrik GmbH, Berg (Aufstellung und Offenlegung)
+ HSM Hans Sauermann GmbH & Co. KG, Ernsgaden (Offenlegung)

37. NACH § 315E HGB

Der Vorstand schldgt vor, an die Aktiondre der Ringmetall AG aus dem Bilanzgewinn der Ringmetall AG von 12.402.724,73 EUR
eine Dividende in Hohe von 1.744.142,40 EUR, d.s. 6 Cent je Aktien, auszuschutten. Der danach verbleibende Betrag in Hohe
von 10.658.582,33 EUR wird auf neue Rechnung vorgetragen.

Die Aktionare der Ringmetall AG haben in der Hauptversammlung am 30. August 2018 die Baker Tilly GmbH & Co. KG Wirt-
schaftsprufungsgesellschaft als Abschlussprifer gewahlt. Das vom Abschlussprifer flr das Geschaftsjahr berechnete Hono-
rar fur die Konzernabschlussprufung inkl. der Prufung inlandischer Unternehmen zum 31. Dezember 2018 sowie der Pri-
fungsleistungen im Rahmen des Wertpapierprospektes betragt insgesamt 311 TEUR (Honorar 2017 130 TEUR). Neben den
vorgenannten Abschlussprifungsleistungen und sonstigen Bestatigungsleistungen sind weitere Aufwendungen in Hohe von
72 TEUR (2017: 80 TEUR) fUr sonstige Leistungen berUcksichtigt.
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38. ORGANE DER GESELLSCHAFT

A. MITGLIEDER DES VORSTANDS

Christoph Petri

Vorstandssprecher seit 01.04.2011
Wohnort Hamburg, Deutschland
Ausbildung Kaufmann

Aufsichtsratmandate und Mitgliedschaften in vergleichbaren Kontrollgremien nach §285 Nr. 10 HGB bei:
- der Montega AG

Konstantin Winterstein

Vorstand seit 01.10.2014
Wohnort Minchen, Deutschland
Ausbildung Ingenieur

Aufsichtsratmandate und Mitgliedschaften in vergleichbaren Kontrollgremien nach §285 Nr. 10 HGB bei:
+ der Clariant AG, Schweiz

Die Vergltung des Vorstands im Geschaftsjahr 2018 setzt sich wie folgt zusammen:

2018 2017

davon davon davon davon

Gesamt- erfolgsun- erfolgs- Gesamt- erfolgsun- erfolgsab-

TEUR beziige abhangig abhangig bezlge abhangig hangig
Herr Christoph Petri

(Vorstandssprecher) 270 160 110 207 150 57

Herr Konstantin Winterstein 293 183 110 235 178 57

Gesamt 563 343 220 442 328 114

Das ehemalige Vorstandsmitglied Herr Jorg Rafael erhalt fur das Geschaéftsjahr 2018 erfolgsabhangige Bezlge fur seine friihere
Tatigkeit in Hohe von 31 TEUR. Im Geschaftsjahr 2017 erhielt Herr Jorg Rafael eine erfolgsunabhangige Vergttung von 106 TEUR
sowie eine erfolgsabhdngige Vergltung von 16 TEUR.
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B. MITGLIEDER DES AUFSICHTSRATS

Klaus F. Jaenecke, Miinchen

Vorsitzender seit 30.08.2018
Berufliche Tatigkeit GeschaftsfUhrer der Jaenecke & Cie. GmbH & Co. KG, MUnchen
Bezlge in 2018: 20 TEUR

Aufsichtsratmandate und Mitgliedschaften in vergleichbaren Kontrollgremien nach §285 Nr. 10 HGB bei:
+ der Hansgrohe SE, Schiltach
+ der HMT Investmentclub SE & Co. KGaA, Grinwald
- der Wintersteiger AG, Ried am Inn, Osterreich
+ der Heinrich Otto KG, Reichenbach a.d. Fils

Thilo von Selchow

Mitglied seit 01.09.2015

Vorsitzender seit 30.06.2016, Austritt 30.08.2018
Berufliche Tatigkeit Geschaftsfuhrer der Thilo von Selchow GmbH
Bezlge in 2018: 37 TEUR

Markus Wenner, Miinchen

Mitglied seit 01.09.2014

Stellvertretender Vorsitzender seit 30.06.2016

Berufliche Tatigkeit Geschaftsfuhrer der GCI Management Consulting GmbH
Bezlge in 2018: 33 TEUR

Aufsichtsratmandate und Mitgliedschaften in vergleichbaren Kontrollgremien nach 8285 Nr. 10 HGB bei:
+ der Traumhaus AG, Wiesbaden
+ der Metriopharm AG, Zug, Schweiz
- der Value-Holdings Capital Partners AG, Gersthofen
- der Wolftank Adisa Holding AG, Innsbruck, Osterreich
- der TeleService Holding AG, Munchen
+ der vPE Wertpapierhandels-Bank AG, Minchen
- der Elbe Finanzgruppe AG, Dresden
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Ralph Heuwing, Miinchen

Mitglied seit 30.08.2016
Berufliche Tatigkeit Vorstandsmitglied der Knorr-Bremse AG
Bezlge in 2018: 23 TEUR

Aufsichtsratmandate und Mitgliedschaften in vergleichbaren Kontrollgremien nach §285 Nr. 10 HGB bei:
+ der ManagementCapital Holding AG, Munchen

39. DEUTSCHER CORPORATE GOVERNANCE KODEX

Der Vorstand und der Aufsichtsrat der Ringmetall AG haben eine Erklarung gemdl3 8 161 AktG abgegeben und den Aktiondren
auf der Internetseite von Ringmetall unter http://ringmetall.de/wp-content/uploads/2019/01/RMG_Entsprechenserklaerung_
zum_Corporate_Governance_Kodex.pdf dauerhaft zuganglich gemacht.

Muinchen, 24. April 2019

08t

Christoph Petri Konstantin Winterstein
Vorstandssprecher Vorstand
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Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlussprufers

An die Ringmetall AG, Minchen

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES KONZERNABSCHLUSSES UND DES ZUSAMMENGEFASSTEN LAGEBERICHTS

Priifungsurteile

Wir haben den Konzernabschluss der Ringmetall AG und ihrer Tochtergesellschaften (der Konzern) - bestehend aus der Kon-
zernbilanzzum 31. Dezember 2018, der Konzerngesamtergebnisrechnung, der Konzerneigenkapitalveranderungsrechnung und
der Konzernkapitalflussrechnung fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2018 bis zum 31. Dezember 2018 sowie dem Konzernan-
hang, einschlief3lich einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden - geprft. Dartber hinaus haben wir
den zusammengefassten Lagebericht der Ringmetall AG fUr das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2018 bis zum 31. Dezember 2018
gepruft. Die in Abschnitt ,Wettbewerbsstarken” ausgefUhrten Darstellungen im zusammengefassten Lagebericht sowie im Ab-
schnitt ,Weitere gesetzliche Angaben” des zusammengefassten Lageberichts enthaltene Erkldrung zum Corporate Governance
Kodex, und die in Abschnitt ,Versicherung der gesetzlichen Vertreter” des zusammengefassten Lageberichts enthaltene Ver-
sicherung der gesetzlichen Vertreter haben wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

- entspricht der beigefligte Konzernabschluss in allen wesentlichen Belangen den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind,
und den erganzend nach 8§ 315e Abs. 1T HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Be-
achtung dieser Vorschriften ein den tatsachlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des
Konzerns zum 31. Dezember 2018 sowie seiner Ertragslage fUr das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2018 bis zum 31. Dezember
2018 und

+ vermittelt der beigefligte zusammengefasste Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In
allen wesentlichen Belangen steht dieser zusammengefasste Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht
den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.
Unser Prifungsurteil zum zusammengefassten Lagebericht erstreckt sich nicht auf den Inhalt der oben genannten Erklarung
zum Corporate Governance Kodex, der Versicherung der gesetzlichen Vertreter und der Darstellung im Abschnitt ,Wettbe-
werbsstarken” im zusammengefassten Lagebericht.

Gemals § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkldren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die OrdnungsmaRigkeit des
Konzernabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts gefuhrt hat.

Grundlage fiir die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Konzernabschlusses und des zusammengefassten Lageberichtes in Ubereinstimmung mit § 317
HGB und der EU-Abschlusspriferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden ,EU-APrVO") unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere Ver-
antwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fur die Prufung
des Konzernabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts” unseres Bestadtigungsvermerks weitergehend beschrie-
ben. Wir sind von den Konzernunternehmen unabhéngig in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstim-
mung mit diesen Anforderungen erfullt. DarUber hinaus erkldaren wir gemafd Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine
verbotenen Nichtprufungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns
erlangten Prufungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Prufungsurteile zum Konzernab-
schluss und zum zusammengefassten Lagebericht zu dienen.
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Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Konzernabschlusses

Besonders wichtige Prufungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemalien Ermessen am bedeut-

samsten in unserer Prifung des Konzernabschlusses fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2018 bis zum 31. Dezember 2018

waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Prifung des Konzernabschlusses als Ganzem und bei der

Bildung unseres Prufungsurteils hierzu berucksichtigt; wir geben kein gesondertes Prifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Aus unserer Sicht waren folgende Sachverhalte am bedeutsamsten in unserer Prufung:

+ Werthaltigkeit der Geschafts- und Firmenwerte

+ Ansatz und Bewertung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Unsere Darstellung dieser besonders wichtigen Prifungssachverhalte haben wir jeweils wie folgt strukturiert:

1)
2.)
3)

Sachverhalt und Problemstellung
Pruferisches Vorgehen und Erkenntnisse
Verweis auf weitergehende Informationen

Nachfolgend stellen wir die besonders wichtigen Prifungssachverhalte dar:

A. Werthaltigkeit der Geschafts- und Firmenwerte

1)

Ringmetall weist im Konzernabschluss Geschafts- und Firmenwerte in Hohe von 22,6 Mio. EUR aus, dies sind 27,5 % der
Bilanzsumme.

Die ausgewiesenen Geschafts- und Firmenwerte werden jahrlich einem Werthaltigkeitstest (Impairment-Test) unterzogen, um
einen moglichen Abwertungsbedarf auf den erzielbaren Betrag dieser Vermdgenswerte zu ermitteln. Der Impairment-Test
erfolgt auf Ebenen der jeweiligen zahlungsmittelgenerierenden Einheit (Cash generating Unit - CGU). Die Zahlungsmittelge-
nerierenden Einheiten sind im Wesentlichen identisch mit den rechtlichen Einheiten der in- und auslandischen Teilbereiche.
Zu diesem Zweck ermittelt Ringmetall fur jede CGU den erzielbaren Betrag nach dem Discounted-Cash-Flow-Verfahren. Aus-
gangspunkt hierfur sind Cash-Flow-Prognosen, die auf einer einjahrigen Detailplanung mit vereinfachter Fortrechnung fur
die nachsten vier Geschaftsjahre und der ewigen Rente (Terminal Value) ohne weitere Wachstumssteigerung basieren. Das
Ergebnis dieser Bewertungen ist in hohem Mal3e abhangig davon, wie die gesetzlichen Vertreter die kinftigen Zahlungsmit-
telzuflisse in der jeweiligen CGU einschatzen, sowie von den jeweils verwendeten Diskontierungszinssatzen. Die Bewertung
ist daher mit wesentlichen Unsicherheiten behaftet. Vor diesem Hintergrund und der aufgrund der insgesamt wesentlichen
betragsmalligen Auswirkungen maoglicher Wertminderungen der Geschafts- und Firmenwerte auf die Vermdégens-, Finanz-
und Ertragslage des Konzerns sowie der Komplexitat der Bewertung war die Bewertung der Geschafts- und Firmenwerte im
Rahmen unserer Prufung von besonderer Bedeutung.

Im Rahmen unserer Prifung der Ermittlung eines moglichen Wertberichtigungsbedarfs (impairments) auf die Geschafts-
und Firmenwerte haben wir die Abgrenzung der CGUs beurteilt. Zudem haben wir das methodische Vorgehen der Im-
pairment-Tests sowie die Ermittlung der erzielbaren Betrdge auf Basis des DCF-Verfahrens geprift. Dabei haben wir die
Bewertung der zugrundeliegenden Bewertungsparameter, insbesondere die bei der Bestimmung des verwendeten Dis-
kontierungszinssatzes herangezogen Parametern und der Annahmen der zugrundeliegenden Cash-Flow-Planungen einer
kritischen Wirdigung unterzogen und anhand der Erwartung Uber die kunftige Marktentwicklung plausibilisiert sowie das
Ergebnis rechnerisch nachvollzogen. Die von den gesetzlichen Vertretern angewandten Bewertungsparameter und -annah-
men sind unter Berucksichtigung der verfUgbaren Informationen aus unserer Sicht insgesamt geeignet, um die Werthaltig-
keit der Geschafts- und Firmenwerte zu Uberprufen.
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3)

Die Angaben von Ringmetall zu den Geschafts- und Firmenwerten sind im Abschnitt ,16. Geschafts- oder Firmenwert” des
Konzern-Anhangs enthalten.

B. Ansatz und Bewertung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

1)

w

Im Konzernabschluss der Ringmetall AG werden Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von TEUR 13.763
ausgewiesen. Dies sind d.s. 16,7 % der Bilanzsumme. Damit stellt dieser Posten einen wesentlichen Bestandteil des Gesamt-
vermdogens dar. Ringmetall Ubernimmt geschaftsbedingt die uneingeschrénkte Delkrederehaftung. Der Einschatzung der
Bonitat der Kunden sowie einer umfassenden Berucksichtigung weiterer Faktoren kommt damit im Rahmen der Bewertung
der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen erhebliche Bedeutung zu. Diesen Einschatzungen sind ermessensabhan-
gig und basieren auf Erfahrungen der Vergangenheit und kinftiger Erwartungen. Der angemessenen Einschatzung der Bo-
nitat der Kunden sowie der sachgerechten Berucksichtigung moglicher Wertminderungen kommt angesichts der Hohe der
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie vor dem Hintergrund der Erstanwendung des IFRS 9 Finanzinstrumente
eine erhebliche Bedeutung im Konzernabschluss der Ringmetall AG zu.

Wir haben den Prozess zur Uberprifung der Werthaltigkeit der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen im Rahmen
einer Systemprufung und anhand von aussagebezogenen Prifungshandlungen insbesondere hinsichtlich der Bonitatstber-
wachung beurteilt. Nach priferischem Ermessen haben wir aul3erdem die Identifikation risikobehafteter Forderungen nach-
vollzogen, um einzelfallbezogen u.a. die zugrunde gelegten Annahmen und Daten zur Ermittlung der Wertminderungen zu
den Forderungen zu verifizieren.

Die Prozesse und getroffenen Annahmen zur Bewertung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen halten wir fur
angemessen.

Zu weiteren Darstellungen der Forderungen aus Lieferungen- und Leistungen verweisen wir auf die Angaben im Konzern-
anhang ,21. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen” sowie zu den Ausfihrungen zu IFRS
9 unter Abschnitt ,6.1 Anderung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden” im Konzernanhang.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fur die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen:

+ Brief des Vorstands,

- den Bericht des Aufsichtsrats,

+ die Erklédrung zum Corporate Governance

Codex,

- die Darstellungen im Abschnitt ,Wettbewerbsstarken” im zusammengefassten Lagebericht,

- die Versicherung der gesetzlichen Vertreter.

Unsere Prufungsurteile zum Konzernabschluss und zusammengefassten Lagebericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen

Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von Prifungsschluss-

folgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wir-

digen, ob die sonstigen Informationen

+ wesentliche Unstimmigkeiten zum Konzernabschluss, zusammengefassten Lagebericht oder unseren bei der Prifung er-

langten Kenntnissen aufweisen oder

- anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Konzernabschluss und den zusammen-
gefassten Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Konzernabschlusses, der den IFRS, wie sie in der EU anzuwen-
den sind, und den erganzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften in allen wesentlichen
Belangen entspricht, und dafur, dass der Konzernabschluss unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsachlichen Verhaltnis-
sen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fur die internen Kontrollen, die sie als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Konzernabschlusses zu
ermoglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich, die Fahigkeit des Konzerns
zur FortfUhrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusam-
menhang mit der FortfUhrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Daruber hinaus sind sie dafur ver-
antwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren,
es sei denn, es besteht die Absicht den Konzern zu liquidieren oder der Einstellung des Geschéftsbetriebs oder es besteht keine
realistische Alternative dazu.

Aullerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Aufstellung des zusammengefassten Lageberichts, der ins-
gesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Konzernab-
schluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen
Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen und MaRnahmen
(Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines zusammengefassten Lageberichts in Ubereinstim-
mung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermoglichen, und um ausreichende geeignete Nach-
weise fUr die Aussagen im zusammengefassten Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses des Konzerns zur Aufstellung des
Konzernabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Prifung des Konzernabschlusses und des zusammengefassten Lage-
berichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariber zu erlangen, ob der Konzernabschluss als Ganzes frei von wesentlichen
- beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und ob der zusammengefasste Lagebericht insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss sowie
mit den bei der Prufung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und
die Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der
unsere Prufungsurteile zum Konzernabschluss und zum zusammengefassten Lagerbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 317
HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ord-
nungsmalliger Abschlussprifung durchgefuhrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstel-
lungen kdnnen aus VerstoBen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verntnftigerweise
erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Konzernabschlusses und zusammen-
gefassten Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgeméalies Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartber hinaus:
- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im
Konzernabschluss und im zusammengefassten Lagebericht, planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese

Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Prifungs-
urteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Versté3en hoher als bei

Ringmetall AG Geschaftsbericht 2018 |



Unrichtigkeiten, da Verstol3e betrlgerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende
Darstellungen bzw. das AulRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kdnnen;

-+ gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Priifung des Konzernabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und den
fur die Prifung des zusammengefassten Lageberichts relevanten Vorkehrungen und MaRnahmen, um Prifungshandlungen
zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksam-
keit dieser Systeme abzugeben;

+ beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie
die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden
Angaben;

+ ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungsle-
gungsgrundsatzes der FortfUhrung der Unternenmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise,
ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zwei-
fel an der Fahigkeit des Konzerns zur FortfUhrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss
kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehorigen
Angaben im Konzernabschluss und im zusammengefassten Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben
unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grund-
lage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prufungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegeben-
heiten konnen jedoch dazu fuhren, dass der Konzern seine Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfUhren kann;

+ beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Konzernabschlusses einschlie8lich der Angaben sowie
ob der Konzernabschluss die zugrunde liegenden Geschdftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Konzernabschluss
unter Beachtung der IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und der erganzend nach 8 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden
deutschen gesetzlichen Vorschriften ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns vermittelt;

- holen wir ausreichende geeignete Prifungsnachweise fur die Rechnungslegungsinformationen der Unternehmen oder Ge-
schaftstatigkeiten innerhalb des Konzerns ein, um Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum zusammengefassten
Lagebericht abzugeben. Wir sind verantwortlich fir die Anleitung, Uberwachung und Durchfiihrung der Konzernabschluss-
prufung. Wir tragen die alleinige Verantwortung fur unsere Prifungsurteile;

+ beurteilen wir den Einklang des zusammengefassten Lageberichts mit dem Konzernabschluss, seine Gesetzesentsprechung
und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Konzerns.

+ fUhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im zu-
sammengefassten Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbeson-
dere die den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen
nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges
Prufungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es
besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kunftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben
abweichen.

Wir erértern mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der
Prufung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend
unserer Prifung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erkldrung ab, dass wir die relevanten Unabhéngigkeits-
anforderungen eingehalten haben, und erértern mit innen alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von denen vernunf-
tigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit auswirken, und die hierzu getroffenen Schutz-
malnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen erértert haben, diejenigen Sach-
verhalte, die in der Prufung des Konzernabschlusses fur den aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher
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die besonders wichtigen Prifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es sei denn,
Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieBen die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus.

SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN

Ubrige Angaben gemaR Artikel 10 EU-APrvVO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 30. August 2018 als Konzernabschlussprufer gewahlt. Wir wurden am 30. Novem-
ber 2018 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit dem Geschaftsjahr 2017 als Konzernabschlussprifer der

Ringmetall AG tatig.

Wir erkldren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Prufungsurteile mit dem zusatzlichen Bericht an den Pru-
fungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Prufungsbericht) in Einklang stehen.

Verantwortlicher Wirtschaftsprifer

Die fur die Prtfung verantwortliche Wirtschaftspriferin ist Frau Andrea Meyer.

NUrnberg, 29. April 2019

Baker Tilly GmbH & Co. KG
Wirtschaftsprufungsgesellschaft

Prof. Dr. Edenhofer
Wirtschaftsprifer

Meyer
Wirtschaftspriferin
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VERSICHERUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER

,Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemal den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen der Jahresabschluss
bzw. der Konzernabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Gesellschaft bzw. des Konzerns vermittelt und dass im zusammengefassten Lagebericht der Geschaftsverlauf einschlief3lich
des Geschéftsergebnisses, und die Lage der Gesellschaft bzw. des Konzerns, so dargestellt wird, dass ein den tatsachlichen Ver-
haltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung
der Gesellschaft bzw. des Konzerns beschrieben sind.”

Munchen, 30. April 2019

Ll

Christoph Petri
Vorstandssprecher

Q0 Gt

Konstantin Winterstein
Vorstand
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Allgemeine Auftragsbedingungen

fir

Wirtschaftspriifer und Wirtschaftspriifungsgesellschaften
vom 1. Januar 2017

1. Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen gelten fur Vertrage zwischen Wirtschaftsprifern
oder Wirtschaftspriifungsgesellschaften (im MNachstehenden zusammenfas-
send ,Wirtschaftsprifer* genannt) und ihren Auftraggebern tber Prufungen,
Steuerberatung, Beratungen in wirtschaftlichen Angelegenheiten und sonsti-
ge Auftrage, soweit nicht etwas anderes ausdriicklich schriftlich vereinbart
oder gesetzlich zwingend vorgeschrieben ist.

(2) Dritte kénnen nur dann Ansprlche aus dem Vertrag zwischen Wirt-
schaftspritfer und Auftraggeber herleiten, wenn dies ausdrlcklich vereinbart
ist oder sich aus zwingenden gesetzlichen Regelungen ergibt. Im Hinblick auf
solche Anspriiche gelten diese Auftragsbedingungen auch diesen Dritten
gegeniiber.

2. Umfang und Ausfiihrung des Auftrags

(1) Gegenstand des Auftrags ist die vereinbarte Leistung, nicht ein bestimm-
ter wirtschaftlicher Erfolg. Der Auftrag wird nach den Grundsatzen ordnungs-
maRiger Berufsausiibung ausgefuhrt. Der Wirtschaftsprifer tbernimmt im
Zusammenhang mit seinen Leistungen keine Aufgaben der Geschaftsfiih-
rung. Der Wirtschaftsprifer ist fiir die Nutzung oder Umsetzung der Ergebnis-
se seiner Leistungen nicht verantwortlich. Der Wirtschaftsprifer ist berechtigt,
sich zur Durchfiihrung des Auftrags sachversténdiger Personen zu bedienen.

(2) Die Beriicksichtigung ausldndischen Rechts bedarf — auler bei betriebs-
wirtschaftlichen Prifungen — der ausdricklichen schriftlichen Vereinbarung

(3) Andert sich die Sach- oder Rechtslage nach Abgabe der abschlieRenden
beruflichen AuRerung, so ist der Wirtschaftsprifer nicht verpflichtet, den
Auftraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen
hinzuweisen.

3. Mitwirkungspflichten des Auftraggebers

(1) Der Auftraggeber hat daflr zu sorgen, dass dem Wirtschaftsprufer alle fur
die Ausflihrung des Auftrags notwendigen Unterlagen und weiteren Informa-
tionen rechtzeitig Ubermittelt werden und ihm von allen Vorgdngen und
Umsténden Kenntnis gegeben wird, die fur die Ausfuhrung des Auftrags von
Bedeutung sein konnen. Dies gilt auch fiur die Unterlagen und weiteren
Informationen, Vorgénge und Umsténde, die erst wahrend der Tétigkeit des
Wirtschaftspriifers bekannt werden. Der Auftraggeber wird dem Wirtschafts-
pritfer geeignete Auskunftspersonen benennen.

(2) Auf Verlangen des Wirtschaftsprifers hat der Auftraggeber die Vollstén-
digkeit der vorgelegten Unterlagen und der weiteren Informationen sowie der
gegebenen Auskinfte und Erklérungen in einer vom Wirtschaftspriifer formu-
lierten schriftlichen Erklarung zu bestatigen.

4. Sicherung der Unabhangigkeit

(1) Der Auftraggeber hat alles zu unterlassen, was die Unabhéngigkeit der
Mitarbeiter des Wirtschaftspriifers gefdhrdet. Dies gilt fur die Dauer des
Auftragsverhaltnisses insbesondere fur Angebote auf Anstellung oder Uber-
nahme von Organfunktionen und fir Angebote, Auftrage auf eigene Rech-
nung zu tbernehmen.

(2) Sollte die Durchfiihrung des Auftrags die Unabhangigkeit des Wirtschafts-
prifers, die der mit ihm verbundenen Unternehmen, seiner Netzwerkunter-
nehmen oder solcher mit ihm assoziierten Unternehmen, auf die die Unab-
hangigkeitsvorschriften in gleicher Weise Anwendung finden wie auf den
Wirtschaftsprifer, in anderen Aufiragsverhalinissen beeintrachtigen, ist der
Wirtschaftsprifer zur aulerordenttichen Kindigung des Auftrags berechtigt.

5. Berichterstattung und miindliche Auskiinfte

Soweit der Wirtschaftspriifer Ergebnisse im Rahmen der Bearbeitung des
Auftrags schrifflich darzustellen hat, ist alleine diese schriftliche Darstellung
mafgebend. Entwlrfe schriftlicher Darstellungen sind unverbindlich. Sofern
nicht anders vereinbart, sind mindliche Erkldrungen und Auskiinfte des
Wirtschaftspriifers nur dann verbindlich, wenn sie schriftlich bestatigt werden.
Erklarungen und Auskinfte des Wirtschaftsprufers aulerhalb des erteilten
Auftrags sind stets unverbindlich.

6. Weitergabe einer beruflichen AuBerung des Wirtschaftspriifers

(1) Die Weitergabe beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers (Arbeits-
ergebnisse oder Auszuge von Arbeitsergebnissen — sei es im Entwurf oder in
der Endfassung) oder die Information tber das Téatigwerden des Wirtschafts-
prifers fur den Auftraggeber an einen Dritten bedarf der schriftlichen Zustim-
mung des Wirtschaftsprifers, es sei denn, der Auftraggeber ist zur Waeiter-
gabe oder Information aufgrund eines Gesetzes oder einer behdrdlichen
Anordnung verpflichtet.

(2) Die Verwendung beruflicher Auflerungen des Wirtschaftspriifers und die
Information dber das Tatigwerden des Wirtschaftsprifers fur den Auftragge-
ber zu Werbezwecken durch den Auftraggeber sind unzulassig.

7. Médngelbeseitigung

(1) Bei etwaigen Mangeln hat der Auftraggeber Anspruch auf Nacherfilllung
durch den Wirtschaftspriifer. Nur bei Fehlschlagen, Unterlassen bzw. unbe-
rechtigter Verweigerung, Unzumutbarkeit oder Unmdglichkeit der Nacherfiil-
lung kann er die Vergitung mindern oder vom Vertrag zuriickireten; ist der
Auftrag nicht von einem Verbraucher erteilt worden, so kann der Auftraggeber
wegen eines Mangels nur dann vom Vertrag zuriicktreten, wenn die erbrach-
te Leistung wegen Fehlschlagens, Unterlassung, Unzumutbarkeit oder
Unméglichkeit der Nacherfullung fur ihn ohne Interesse ist. Soweit darliber
hinaus Schadensersatzanspriiche bestehen, gilt Nr. 9.

(2) Der Anspruch auf Beseitigung von Mangeln muss vom Auftraggeber
unverziglich in Textform geltend gemacht werden. Anspriiche nach Abs. 1,
die nicht auf einer vorsatzlichen Handlung beruhen, verjghren nach Ablauf
eines Jahres ab dem gesetzlichen Verjdhrungsbeginn.

(3) Offenbare Unrichligkeiten, wie z.B. Schreibfehler, Rechenfehler und
formelle Mangel, die in einer beruflichen AuRerung (Bericht, Gutachten und
dgl.) des Wirtschaftsprifers enthalten sind, kénnen jederzeit vom Wirt-
schaftsprifer auch Dritten gegenuber berichtigt werden. Unrichtigkeiten, die
geeignet sind, in der beruflichen AuBerung des Wirtschaftspriifers enthaltene
Ergebnisse infrage zu stellen, berechtigen diesen, die AuRerung auch Dritten
gegeniber zuriickzunehmen. In den vorgenannten Fallen ist der Auftragge-
ber vom Wirtschaftsprifer tunlichst vorher zu horen.

8. Schweigepflicht gegeniiber Dritten, Datenschutz

(1) Der Wirtschaftsprifer ist nach Mafigabe der Gesetze (§ 323 Abs. 1 HGB,
§ 43 WPO, § 203 StGB) verpflichtet, Uber Tatsachen und Umstande, die ihm
bei seiner Berufstatigkeit anvertraut oder bekannt werden, Stillschweigen zu
bewahren, es sei denn, dass der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepflicht
entbindet.

(2) Der Wirtschaftspriifer wird bei der Verarbeitung von personenbezogenen
Daten die nationalen und europarechtlichen Regelungen zum Datenschutz
beachten.

9. Haftung

(1) Fir gesetzlich vorgeschriebene Leistungen des Wirtschaftsprifers, insbe-
sondere Prifungen, gelten die jeweils anzuwendenden gesetzlichen Haf-
tungsbeschrankungen, insbesondere die Haftungsbeschrankung des § 323
Abs. 2 HGB.

(2) Sofern weder eine gesetzliche Haftungsbeschrankung Anwendung findet
noch eine einzelvertragliche Haftungsbeschrankung besteht, ist die Haftung
des Wirtschaftsprifers fur Schadensersatzanspriiche jeder Art, mit Ausnah-
me von Schéden aus der Verletzung von Leben, Korper und Gesundheit,
sowie von Schaden, die eine Ersaizpflicht des Herstellers nach § 1
ProdHaftG begrinden, bei einem fahrldssig verursachten einzelnen Scha-
densfall gemalR § 54a Abs. 1 Nr. 2 WPO auf 4 Mio. € beschrankt.

(3) Einreden und Einwendungen aus dem Vertragsverhaltnis mit dem Auf-
traggeber stehen dem Wirtschaftspriifer auch gegentber Dritten zu.

(4) Leiten mehrere Anspruchsteller aus dem mit dem Wirtschaftsprifer
bestehenden Vertragsverhaltnis Anspriiche aus einer fahrlassigen Pflichtver-
letzung des Wirtschaftsprifers her, gilt der in Abs. 2 genannte Héchstbetrag
fur die betreffenden Anspriiche aller Anspruchsteller insgesamt.



(5) Ein einzelner Schadensfall im Sinne von Abs. 2 ist auch beziiglich eines
aus mehreren Pflichtverletzungen stammenden einheitlichen Schadens
gegeben. Der einzeine Schadensfall umfasst sadmtliche Folgen einer Pflicht-
verletzung ohne Ricksicht darauf, ob Schaden in einem oder in mehreren
aufeinanderfolgenden Jahren entstanden sind. Dabei gilt mehrfaches auf
gleicher oder gleichartiger Fehlerquelle beruhendes Tun oder Unterlassen als
einheitliche Pflichtverletzung, wenn die betreffenden Angelegenheiten mitei-
nander in rechtlichem oder wirlschaftichem Zusammenhang stehen. In
diesem Fall kann der Wirtschaftsprifer nur bis zur Hohe von 5 Mio. € in
Anspruch genommen werden. Die Begrenzung auf das Funffache der Min-
destversicherungssumme gilt nicht bei gesetzlich vorgeschriebenen Pflicht-
prifungen.

(6) Ein Schadensersatzanspruch erlischt, wenn nicht innerhalb von sechs
Monaten nach der schrifflichen Ablehnung der Ersatzleistung Klage erhoben
wird und der Auftraggeber auf diese Folge hingewiesen wurde. Dies gilt nicht
fur Schadensersatzanspriiche, die auf vorsatzliches Verhalten zurickzufiih-
ren sind, sowie bei einer schuldhaften Verletzung von Leben, K&rper oder
Gesundheit sowie bei Schaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach §
1 ProdHaftG begrinden. Das Recht, die Einrede der Verjahrung geltend zu
machen, bleibt unberihrt.

10. Ergdnzende Bestimmungen fiir Priiffungsauftrage

(1) Andert der Auftraggeber nachtraglich den durch den Wirtschaftsprifer
gepriften und mit einem Bestatigungsvermerk versehenen Abschluss oder
Lagebericht, darf er diesen Bestatigungsvermerk nicht weiterverwenden.

Hat der Wirtschaftsprifer einen Bestitigungsvermerk nicht erteilt, so ist ein
Hinweis auf die durch den Wirtschaftsprifer durchgefthrte Prifung im Lage-
bericht oder an anderer fiir die Offentlichkeit bestimmter Stelle nur mit schrift-
licher Einwilligung des Wirtschaftspriifers und mit dem von ihm genehmigten
Wortlaut zulassig.

(2) Widerruft der Wirlschaftspriifer den Bestétigungsvermerk, so darf der
Bestatigungsvermerk nicht weiterverwendet werden. Hat der Auftraggeber
den Bestatigungsvermerk bereits verwendet, so hat er auf Verlangen des
Wirtschaftsprifers den Widerruf bekanntzugeben.

(3) Der Auftraggeber hat Anspruch auf fiinf Berichtsausfertigungen. Weitere
Ausfertigungen werden besonders in Rechnung gestellt.

11. Erganzende Bestimmungen fiir Hilfeleistung in Steuersachen

(1) Der Wirtschaftsprifer ist berechtigt, sowoh! bei der Beratung in steuerli-
chen Einzelfragen als auch im Falle der Dauerberatung die vom Auftraggeber
genannten Tatsachen, insbesondere Zahlenangaben, als richtig und vollstan-
dig zugrunde zu legen; dies gilt auch fiir Buchfiihrungsauftrage. Er hat jedoch
den Auftraggeber auf von ihm festgestellte Unrichtigkeiten hinzuweisen.

(2) Der Steuerberatungsauftrag umfasst nicht die zur Wahrung von Fristen
erforderlichen Handlungen, es sei denn, dass der Wirtschaftspriifer hierzu
ausdricklich den Auftrag Obernommen hat. In diesem Fall hat der Auftragge-
ber dem Wirtschaftspriifer alle fir die Wahrung von Fristen wesentlichen
Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechizeitig vorzulegen, dass
dem Wirtschaftsprifer eine angemessene Bearbeitungszeit zur Verfigung
steht.

(3) Mangels einer anderweitigen schriflichen Vereinbarung umfasst die
laufende Steuerberatung folgende, in die Vertragsdauer fallenden Tatigkei-
ten:

a) Ausarbeitung der Jahressteuererkldrungen for die Einkommensteuer,
Kérperschaftsteuer und Gewerbesteuer sowie der Vermogensteuererkla-
rungen, und zwar auf Grund der vom Auftraggeber vorzulegenden Jahres-
abschlusse und sonstiger fur die Besteuerung erforderlicher Aufstellungen
und Nachweise

b) Nachprifung von Steuerbescheiden zu den unter a) genannten Steuern

¢) Verhandlungen mit den Finanzbehoérden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erklarungen und Bescheiden

d) Mitwirkung bei Betriebspriiffungen und Auswertung der Ergebnisse von
Betriebspriifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern

e) Mitwirkung in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichtlich der
unter a) genannten Steuern.

Der Wirtschaftspriifer beriicksichtigt bei den vorgenannten Aufgaben die
wesentliche vertffentlichte Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung.

(4) Erhalt der Wirtschaftsprisfer fur die laufende Steuerberatung ein Pau-
schalhonorar, so sind mangels anderweitiger schriftlicher Vereinbarungen die
unter Abs. 3 Buchst. d) und e) genannten Téatigkeiten gesondert zu honorie-
ren.

(5) Sofern der Wirtschaftspriifer auch Steuerberater ist und die Steuerbera-
tervergltungsverordnung fiir die Bemessung der Vergltung anzuwenden ist,
kann eine hohere oder niedrigere als die gesetzliche Vergitung in Textform
vereinbart werden.

(6) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer, Kérper-
schaftsteuer, Gewerbesteuer, Einheitsbewertung und Vermdégensteuer sowie
aller Fragen der Umsatzsteuer, Lohnsteuer, sonstigen Steuern und Abgaben
erfolgt auf Grund eines besonderen Aufirags. Dies gilt auch fiir

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.B. auf
dem Gebiet der Erbschaftsteuer, Kapitalverkehrsteuer, Grunderwerbsteuer,

b) die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Gerichten der Fi-
nanz- und der Verwaltungsgerichtsbarkeit sowie in Steuerstrafsachen,

c) die beratende und gutachtliche Tatigkeit im Zusammenhang mit Um-
wandlungen, Kapitalerhthung und -herabsetzung, Sanierung, Eintritt und
Ausscheiden eines Gesellschafters, Betriebsveraufterung, Liquidation und
dergleichen und

d) die Unterstitzung bei der Erfillung von Anzeige- und Dokumentations-
pflichten.

(7) Soweit auch die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserkldrung als
zusétzliche Téatigkeit Gbernommen wird, gehort dazu nicht die Uberpriifung
etwaiger besonderer buchméaBiger Voraussetzungen sowie die Frage, ob alle
in Betracht kommenden umsatzsteuerrechtlichen Vergiinstigungen wahrge-
nommen worden sind. Eine Gewahr fir die vollstandige Erfassung der Unter-
lagen zur Geltendmachung des Vorsteuerabzugs wird nicht tibernommen.

12. Elektronische Kommunikation

Die Kommunikation zwischen dem Wirtschaftspriifer und dem Auftraggeber
kann auch per E-Mail erfolgen. Soweit der Auftraggeber eine Kommunikation
per E-Mail nicht wiinscht oder besondere Sicherheitsanforderungen stellt, wie
etwa die Verschliisselung von E-Mails, wird der Auftraggeber den Wirt-
schaftsprifer entsprechend in Textform informieren.

13. Vergiitung

(1) Der Wirtschaftspriifer hat neben seiner Gebiihren- oder Honorarforderung
Anspruch auf Erstattung seiner Auslagen; die Umsatzsteuer wird zusatzlich
berechnet. Er kann angemessene Vorschilsse auf Vergiitung und Auslagen-
ersatz verlangen und die Auslieferung seiner Leistung von der vollen Befrie-
digung seiner Anspriiche abh&ngig machen. Mehrere Auftraggeber haften als
Gesamtschuldner.

(2) Ist der Auftraggeber kein Verbraucher, so ist eine Aufrechnung gegen
Forderungen des Wirtschaftspriifers auf Vergitung und Auslagenersatz nur
mit unbestrittenen oder rechtskraftig festgestellten Forderungen zulassig.

14, Streitschlichtungen

Der Wirtschaftspriifer ist nicht bereit, an Streitbeilegungsverfahren vor einer
Verbraucherschlichtungsstelle im Sinne des § 2 des Verbraucherstreitbeile-
gungsgesetzes teilzunehmen.

15. Anzuwendendes Recht

Fir den Auftrag, seine Durchfihrung und die sich hieraus ergebenden An-
spriiche gilt nur deutsches Recht



