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AKTIVA

A. ANLAGEVERMOGEN

I.  Immaterielle Vermbégensgegenstande
1. Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte sowie Lizenzen an solchen Rechten
und Werten
2. Geschéfts- oder Firmenwert

Il. Sachanlagen

1. Grundstlcke, grundstiicksgleiche Rechte und Bau-
ten einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstu-
cken

2. Technische Anlagen und Maschinen

3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstat-
tung

4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau

lll. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen
2. Sonstige Ausleihungen

B. UMLAUFVERMOGEN

I.  Vorrate

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe

Unfertige Erzeugnisse, unfertige Leistungen
Fertige Erzeugnisse und Waren

Geleistete Anzahlungen

Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen

agkrwNPE

Il.  Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen
3. Sonstige Vermdgensgegenstande

Ill. Wertpapiere
1. Sonstige Wertpapiere

IV. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten

C. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN
D. AKTIVE LATENTE STEUERN

H.P.l. HOLDING AKTIENGESELLSCHAFT, MUNCHEN

Konzernbilanz zum 31. Dezember 2011

31.12.2011 31.12.2010
EUR EUR

47.147,64 32.734,74
865.215,55 961.350,62
912.363,19 994.085,36
7.541.545,60 8.082.277,57
4.403.193,25 3.835.281,69
535.919,48 519.275,33
842.422,23 0,00

13.323.080,56 12.436.834,59

154.404,18 228.904,18
10.033,22 10.033,22
164.437,40 238.937,40

14.399.881,15 13.669.857,35

4.665.024,20 4.571.631,51
3.107.864,55 2.346.051,70
1.037.851,67 731.087,03
49.872,91 123.809,61
-1.617.956,32 -598.738,82
7.242.657,01 7.173.841,03

4.954.583,76 5.451.936,15
0,00 55.420,28
353.483,51 552.407,36
5.308.067,27 6.059.763,79

401.445,55 926.374,89
401.445,55 926.374,89

1.266.426,93 2.218.930,77

14.218.596,76 16.378.910,48

148.115,85 194.491,87

16.654,00 19.237,00

28.783.247,76 30.262.496,70

PASSIVA

EIGENKAPITAL

I.  Gezeichnetes Kapital
1. Gezeichnetes Kapital
2. Eigene Anteile

Il.  Kapitalriicklage

Ill. Eigenkapitaldifferenz aus Wahrungsumrechnung
IV. Ausgleichsposten fur Anteile im Fremdbesitz

V. Bilanzverlust

RUCKSTELLUNGEN
1. Steuerriickstellungen
2. Sonstige Ruckstellungen

VERBINDLICHKEITEN

1. Verbindlichkeiten gegenilber Kreditinstituten

2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

3. Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen
4. Sonstige Verbindlichkeiten

RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN
PASSIVE LATENTE STEUERN

31.12.2011
EUR

31.12.2010
EUR

15.600.000,00

15.600.000,00

-10.000,00 -77.625,00
15.590.000,00 15.522.375,00

35.727,50 0,00

-216.739,40 -257.626,50

853.949,44 781.181,09

-2.222.369,16 -2.057.130,51

14.040.568,38 13.988.799,08

215.971,71 33.978,06
729.868,67 782.925,02
945.840,38 816.903,08

8.362.954,88 10.017.932,64
3.976.091,76 4.308.566,61
70.303,14 134.865,88
1.387.489,22 976.069,40
13.796.839,00 15.437.434,53

0,00 9.304,01

0,00 10.056,00

28.783.247,76

30.262.496,70




10.

11.
12.
13.
14.
15.
16.
17.
18.
19.

H.P.l. HOLDING AKTIENGESELLSCHAFT, MUNCHEN

Konzerngewinn- und Verlustrechnung

fur das Geschaftsjahr 2011

Umsatzerlose

Erhéhung oder Verminderung des Bestandes an fertigen
und unfertigen Erzeugnissen

Andere aktivierte Eigenleistungen
Sonstige betriebliche Ertrage

Materialaufwand

a) Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und
fir bezogene Waren

b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen

Personalaufwand

a) Lohne und Gehélter

b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fir Altersver-
sorgung und fir Unterstiitzung

Abschreibungen
a) Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegen-
stande des Anlagevermoégens und Sachanlagen

Sonstige betriebliche Aufwendungen
Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage

Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere
des Umlaufvermégens

Zinsen und &hnliche Aufwendungen

Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
Sonstige Steuern

Konzernjahresiiberschuss

Anteile anderer Gesellschafter am Jahresergebnis
Konzernanteil am Jahresergebnis
Verlustvortrag

Bilanzverlust

2011
EUR

2010
EUR

42.777.794,73

1.041.667,85
1.105.410,27
298.665,90

41.388.065,53

322.668,71
918,00
438.279,96

-23.373.475,45
-838.009,08

-21.298.450,95
-560.831,39

-24.211.484,53

-21.859.282,34

-8.205.583,24 -7.661.925,73
-1.844.022,21 -1.722.369,58
-10.049.605,45 -9.384.295,31
-1.332.049,26 -1.269.755,92
-7.013.893,72 -6.675.810,21
25.597,27 11.236,71
-40.401,84 0,00
-726.762,05 -709.399,85
1.874.939,17 2.262.625,28
-259.538,30 -298.276,19
-46.969,34 -25.921,96
1.568.431,53 1.938.427,13
-150.407,10 -159.347.46
1.418.024,43 1.779.079,67
-3.640.393,59 -3.836.210,18
-2.222.369,16 -2.057.130,51




Konzernanhang fir das Geschaftsjahr 2011

I. Allgemeine Angaben

1. Vorbemerkung

H.P.l. Holding Aktiengesellschaft, Miinchen, hat als oberstes Mutterunternehmen den Konzernabschluss
nach den Vorschriften der 88 290 ff. HGB aufgestellt. Die Aufstellung erfolgte erstmals zum 31. Dezem-
ber 2001. Fur die im Konsolidierungskreis enthaltenen Tochtergesellschaften, die vor 2001 erworben wor-
den sind, erfolgte die Kapitalkonsolidierung gemaR § 301 Abs. 2 S. 3 HGB auf den Zeitpunkt der erstmali-

gen Einbeziehung mit den Wertverhaltnissen zum 01.01.2001.

Alle in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen haben wie die Muttergesellschaften den

31. Dezember als Abschlussstichtag.

2. Konsolidierungskreis
In 2011 hat sich der Konsolidierungskreis insoweit gedndert, dass eine auslandische Gesellschaft liqui-
diert wurde und somit entkonsolidiert wurde. Der Konsolidierungskreis besteht neben dem Mutterunter-

nehmen aus vier inlandischen und finf auslandischen Tochtergesellschaften.

Zum 31. Dezember 2011 sind vier Unternehmen von insgesamt untergeordneter Bedeutung nicht in den
Konzernabschluss einbezogen. Diese Gesellschaften ergeben sich ebenfalls aus der Aufstellung des
Anteilsbesitzes und sind fur die Darstellung eines den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechenden Bildes
der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns insgesamt von untergeordneter Bedeutung. Ein

Unternehmen von insgesamt untergeordneter Bedeutung wurde im Geschéaftsjahr liquidiert.




Il. Konsolidierungsgrundséatze

Die Jahresabschliisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen werden nach § 308
HGB einheitlich nach den auf den Jahresabschluss der H.P.l. Holding AG angewandten Bilanzie-

rungs- und Bewertungsmethoden aufgestellt.

Die Kapitalkonsolidierung wird nach der Buchwertmethode gemaR 8§ 301 HGB auf den Zeitpunkt der
erstmaligen Einbeziehung durchgefiihrt. Dabei erfolgte die Verrechnung der Beteiligungsansatze mit dem
anteiligen Eigenkapital auf der Grundlage der Wertansétze zum Zeitpunkt des Beteiligungserwerbes bzw.
der Kapitalerhéhung. Fir die im Konsolidierungskreis enthaltenen Tochtergesellschaften, die vor 2001
erworben worden sind, erfolgte die Kapitalkonsolidierung gemaR § 301 Abs. 2 S. 3 HGB auf den Zeitpunkt

der erstmaligen Einbeziehung mit den Wertverhéltnissen zum 1. Dezember 2001.

Der verbleibende positive Unterschiedsbetrag aus der Kapitalkonsolidierung zwischen Anschaffungskos-
ten und dem anteiligen Eigenkapital wird im Konzern entweder mit Gewinnrlicklagen verrechnet oder als
Firmenwert aus der Kapitalkonsolidierung ausgewiesen und tber die Nutzungsdauer von 10 Jahren er-
gebniswirksam abgeschrieben. Des Weiteren wurden im Rahmen der Kapitalkonsolidierung stille Reser-
ven bei Geb&duden der August Berger Metallwarenfabrik GmbH, Berg, aufgedeckt, die mit linear 2 % im
Berichtsjahr abgeschrieben werden. Zum 31. Dezember 2011 betragt der Buchwert dieser aufgedeckten
stillen Reserven TEUR 1.529.

Forderungen und Verbindlichkeiten zwischen den konsolidierten Gesellschaften werden gemafl 8 303

HGB aufgerechnet.

Bei Anlagenverkaufen innerhalb des Konzerns werden die Zwischenergebnisse eliminiert. Auf Vorratsbe-
stéande aus Lieferungen innerhalb des Konzerns sind ab dem Geschéftsjahr Zwischenergebnisse elimi-
niert worden. Auf die vorgenommenen Zwischenergebniseliminierungen wurden aufgrund der Verlustvor-

trage keine latenten Steuern aktiviert.

Von dem Wahlrecht zur Aktivierung latenter Steuern auf Verlustvortrdge wurde kein Gebrauch gemacht.

Die konzerninternen Umsatzerlése sowie andere konzerninterne Ertrage werden mit den entsprechenden

Aufwendungen gemal § 305 HGB verrechnet.




Ill. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze

Aktiva
Erworbene immaterielle Vermdgensgegenstande werden zu Anschaffungskosten, vermindert um planmé-

Bige Abschreibungen, angesetzt.

Firmenwerte aus der Kapitalkonsolidierung werden tber eine Nutzungsdauer von 10 Jahren linear abge-
schrieben bzw. beim Vorliegen von dauernder Wertminderung auf3erplanmaf3ig abgeschrieben. Die
Schéatzung der Nutzungsdauer basiert auf den langfristigen Kunden- und Lieferantenbeziehungen sowie

den Lebenszyklen der Produkte des erworbenen Unternehmens.

Die Sachanlagen sind zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten aktiviert und um nutzungsbedingte
planmafiige Abschreibungen vermindert. Zugéange im beweglichen Anlagevermdgen werden linear abge-

schrieben.

Die Bewertung der Finanzanlagen erfolgt mit den Anschaffungskosten bzw. mit dem niedrigeren beizule-

genden Wert.

Die Vorrate sind im Wesentlichen zu Durchschnittspreisen am Stichtag basierend auf Anschaffungskosten
oder aktivierungspflichtigen Herstellungskosten bzw. zu niedrigeren Wiederbeschaffungskosten oder Net-
toverkaufserldsen aktiviert. Das Niederstwertprinzip wird beachtet. Erhaltene Anzahlungen werden, soweit

maoglich, offen von den Vorraten abgesetzt.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande sind mit dem Nominalwert bilanziert, vermindert um

Einzel- und Pauschalwertberichtigungen zur Abdeckung von erkennbaren Risiken.

Die Wertpapiere werden mit den Anschaffungskosten, bei erkennbaren Einzelrisiken mit dem niedrigeren

beizulegenden Wert angesetzt.

Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten sind zum Nennwert angesetzt.

Die aktiven Rechnungsabgrenzungsposten betreffen Ausgaben vor dem Abschlussstichtag, die Aufwand

fur eine bestimmte Zeit nach diesem Tage darstellen.




Passiva

Der Konzern-Eigenkapitalspiegel ist in einer gesonderten Anlage beigefugt.

Die Steuerruckstellungen und sonstigen Ruckstellungen berilcksichtigen alle erkennbaren Risiken und
ungewissen Verpflichtungen auf der Grundlage einer vorsichtigen kaufmannischen Beurteilung mit dem
notwendigen Erfiillungsbetrag.

Die Verbindlichkeiten sind zum Erfullungsbetrag angesetzt worden.

Wahrungsumrechnung

Fremdwahrungsposten werden in den Einzelabschlissen zum Devisenkurs des Buchungstages bewertet.
Zum Bilanzstichtag erfolgte eine Prufung zum aktuellen Devisenkurs, notwendige Anpassungen werden

vorgenommen.

Der Abschluss des Tochterunternehmens in GroR3britannien wurde im Berichtsjahr wie folgt umgerechnet:
Die Bilanz wurde unter Anwendung der Stichtagsmethode umgerechnet, d.h. die Jahresabschlussposten
wurden mit dem Stichtagskurs bewertet, mit Ausnahme des Eigenkapitals, das mit historischen Kursen
angesetzt wurde. Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde mit dem Jahresdurchschnittskurs umgerech-
net. Die sich ergebenden Umrechnungsdifferenzen sind in der Konzern-Bilanz im Eigenkapital unter der

Position "Eigenkapitaldifferenz aus Wahrungsumrechnung" enthalten.

IV. Angaben zu bestimmten Positionen der Konzernbilanz und der Konzerngewinn- und Verlust-
rechnung

Aktiva

Anlagevermégen

Die Aufgliederung und Entwicklung des Anlagevermdgens sowie die Abschreibungen des Geschéftsjah-
res ergeben sich aus dem Anlagespiegel (Anlage 1 zum Anhang). Die Aufstellung des Anteilsbesitzes des

Konzerns ist ebenfalls in einer gesonderten Anlage (Anlage 2 zum Anhang) beigefugt.




Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande

Bei den sonstigen Vermogensgegenstédnden bestehen solche in Héhe von TEUR 21 (Vorjahr TEUR 46)
mit einer Restlaufzeit von Uber einem Jahr. Die Restlaufzeiten aller weiteren Forderungen liegen unter

einem Jabhr.

Im aktiven Rechnungsabgrenzungsposten ist ein Disagio in Hohe von TEUR 60 (Vorjahr TEUR 64) ent-

halten.

Die ausgewiesenen aktivischen latenten Steuern resultiert aus dem Jahresabschluss eines auslandischen

Tochterunternehmens. Die Bewertung erfolgte mit einem Steuersatz von 19 %. Von dem Wahlrecht zur

Aktivierung latenter Steuern auf Verlustvortrage wurde kein Gebrauch gemacht.

Passiva

Eigenkapital

Das gezeichnete Kapital betragt 15.600.000,00 Euro eingeteilt in 15.600.000 Stiickaktien zu je EUR 1,00.
Es vermindert sich um den Nennwert der eigenen Anteile in Hohe von 10.000 Euro. Das gezeichnete
Kapital betréagt somit EUR 15.590.000,00.

Die Kapitalriicklage resultiert aus dem Gewinn der VerduRRerung von eigenen Anteilen. Zu Beginn des
Geschaftsjahres wurden 10.000,00 eigene Aktien mit einem Nennwert von je EUR 1,00 pro Aktie verau-
RBert. Dies entspricht EUR 10.000,00 des gezeichneten Kapitals und betragt 0,06 % des gezeichneten
Kapitals. Die eigenen Anteile wurden fir EUR 0,52 je Aktie veraufRert. Zudem wurden weitere 57.625 ei-
gene Aktien mit einem Nennwert von EUR 1,00 verauRRert. Dies entspricht EUR 57.625,00 des gezeichne-
ten Kapitals und betragt 0,4 % des gezeichneten Kapitals. Diese eigenen Anteile wurden fir EUR 1,00 je

Aktie veraufRlert.

Der Unterschiedsbetrag zwischen dem Nennbetrag der eigenen Anteile (EUR 10.000,00) und dem Buch-
wert der eigenen Anteile (EUR 6.067,61) ist im Verlustvortrag enthalten.

In der Hauptversammlung vom 29. August 2006 wurde der Vorstand erméchtigt, das Grundkapital mit
Zustimmung des Aufsichtsrates bis zum 09. Oktober 2011 gegen Bar- oder Sacheinlage einmal oder
mehrmals um insgesamt bis zu EUR 7.800.000,00 zu erhhen (Genehmigtes Kapital), wobei das Bezugs-

recht der Aktiondre in bestimmten Féllen ausgeschlossen werden kann.




Die Hauptversammlung hat am 29. August 2011 beschlossen, den Bilanzgewinn des Einzelabschlusses
der H.P.l. Holding AG fur das Jahr 2011 in Hohe von TEUR 1.626 wie folgt zu verwenden:
Ausschiittung einer Dividende von 10 Cent je Stiickaktie. Gesamtausschittung in Héhe von TEUR 1.554.

Der restliche Gewinn in Hohe von TEUR 72 wurde auf neue Rechnung vorgetragen.

Eigene Anteile
Der Bestand an eigenen Aktien des Konzerns belduft sich zum 31. Dezember 2011 auf 10.000 Stiick.

Dies entspricht rd. 0,06 % des gezeichneten Kapitals. Der auf den Bestand an eigenen Aktien entfallende
Betrag des gezeichneten Kapitals betragt EUR 10.000,00. Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 28.
August 2009 ist der Vorstand erméachtigt worden, im Namen der Gesellschaft bis zum 31. Juli 2014 eigene

Aktien der Gesellschaft in einem Umfang von bis zu 1.560.000 Stiickaktien zu erwerben.

Die sonstigen Rickstellungen enthalten im Wesentlichen Ruickstellungen fir ausstehende Urlaube und

Uberstunden, Jahresabschlusskosten, Tantiemen sowie Gewahrleistungen.

Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten sind durch Grundschulden, Abtretung der AulRenstande so-

wie Sicherungsibereignungen von Maschinen gesichert.

Die sonstigen Verbindlichkeiten enthalten i.H.v. TEUR 264 (Vorjahr TEUR 287) Verbindlichkeiten aus
Steuern sowie i.H.v. TEUR 124 (Vorjahr TEUR 61) Verbindlichkeiten im Rahmen der sozialen Sicherheit.

Die Fristigkeit der Verbindlichkeiten ergibt sich aus dem folgenden Verbindlichkeitenspiegel (in Klammern

Angabe der Vorjahreswerte):

Art der Verbindlichkeit Gesamtbetrag bis 1 Jahr 1 bis 5 Jahre Uber 5 Jahre
TEUR TEUR TEUR TEUR

gegeniber Kreditinstituten 8.363 (10.018) 4.007 (6.682) 2.618 (1.670) 1.738 (1.666)

aus Lieferungen und

Leistungen 3.976  (4.309) 3.976  (4.309) 0 ©) 0 (0)
gegeniber  verbundenen

Unternehmen 70 (135) 70 (135) 0 0) 0 (0)
Sonstige Verbindlichkeiten 1.388 (976) 781 (965) 607 (1) 0 (10)

13.797 (15.438) 8.834 (12.091) 3.225 (1.671)  1.738 (1.676)




Gewinn- und Verlustrechnung

Die Umsatzerldse des Geschéftsjahres 2011 teilen sich nach Tatigkeitsbereichen wie folgt auf:

31.12.2011 31.12.2010

Mio. EUR Mio. EUR
Produktion von Spannringen (Berger) 32 31
Erodiermaschinen (Zimmer & Kreim) 11 11
Konzernumsatz 43 42

Von den Umsatzerlésen im Konzern entfallen EUR 20,0 Mio. (Vorjahr EUR 20,7 Mio.) auf das Inland und
EUR 22,7 Mio. (Vorjahr EUR 20,7 Mio.) auf das Ausland.

Die sonstigen betrieblichen Ertréage enthalten periodenfremde Ertrédge in Héhe von TEUR 99 die im We-
sentlichen auf die Aufldsungen von Ruickstellungen, auf Buchgewinne aus Anlagenverkdufen sowie auf
Auflésungen von Einzelwertberichtigungen zurtckzufiihren sind.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten periodenfremde Aufwendungen in Hohe von
TEUR 407. Diese betreffen im Wesentlichen Buchverluste aus Anlagenabgangen und Forderungsverlus-
te.

Die Abschreibungen auf Finanzanlagen resultieren aus der Liquidation von zwei auslandischen Gesell-
schaften.

In den Zinsaufwendungen sind Zinsen gegenliber verbundenen Unternehmen in Hohe von TEUR 2 (Vor-
jahr 2 TEUR) enthalten.

V. Sonstige Angaben

Derivative Finanzinstrumente

Derivative Finanzinstrumente werden ausschlie3lich zur Sicherung von Zinspositionen von Darlehen und
Kreditlinien eingesetzt, um durch Zinsschwankungen bedingte Risiken und Kosten zu minimieren. Zur

Sicherung werden marktgéngige Zinsswaps genutzt.




Nominalwert Marktwert Zeitpunkt des Aus- Methode der Ermitt-

(EUR) (EUR) aleichseintritts lung
Swap 400.000,00 -11.010,22 31.05.2013 mark-to-market
Swap 495.018,72 -48.685,42 01.10.2014 mark-to-market
Swap 1.000.000,00 -36.764,81 31.12.2012 mark-to-market

Der Marktwert entspricht dem Betrag, zu dem am Bilanzstichtag eine Glattstellung der Kontrakte erfolgen
kénnte. Flr die sich aus den Zinsswaps ergebenden dargestellten negativen Zeitwerten wurden keine

Drohverlustriickstellungen gebildet, da diese in vollem Umfang Bestandteil von Bewertungseinheiten sind.

Die Darlehensvertrage und Kreditlinienvereinbarungen bilden mit den jeweiligen Zinsswaps eine Siche-
rungsbeziehung. Die gegenlaufigen Zahlungsstrome der Darlehen und korrespondierenden Zinsswaps
gleichen sich Uber die jeweilige Laufzeit voraussichtlich vollstandig aus. Die Effektivitat des Sicherungszu-
sammenhangs wird, da die wesentlichen Bedingungen von Grund- und Sicherungsgeschaft Uberein-

stimmen, als wirksam eingestuft.

Aus der Bilanz nicht ersichtliche sonstige finanzielle Verpflichtungen von Bedeutung bestehen aus Dauer-
schuldverhaltnissen (im Wesentlichen aus Miet- und Leasingvertragen) mit einer Belastung von rd.
EUR 0,4 Mio. Um die Kapitalbindung zu reduzieren wurden Miet- und Leasingvertrage abgeschlossen. Im
Gegenzug entstehen dem Unternehmen mehrjahrige Zahlungsverpflichtungen. Das Bestellobligo belauft

sich zum 31.12.2011 auf EUR 0,5 Mio..

Die Gesellschaften des H.P.l. Holding AG-Konzerns haben vom Abschlussprifer folgende Dienstleistun-

gen in Anspruch genommen:

TEUR
Abschlussprifungsleistungen 75
Sonstige Leistungen 26
101
Im Geschéftsjahr 2011 waren durchschnittlich beschéftigt:
2011 2010
Angestellte 116 100
Arbeiter 147 141

263 241




Die Organe der Muttergesellschaft sind wie folgt besetzt:

Vorstand: Herr Jorg Rafael (Vorsitzender), Kaufmann, einzelvertretungsberechtigt

Herr Christoph Petri, Kaufmann

Aufsichtsrat: Herr Dr. Norbert Poth (Vorsitzender), Unternehmensberater
Herr Dr. Hannspeter Neubert (stellv. Vorsitzender), Betriebswirt

Herr Gunter Koppel, Kaufmann

Die Gesamtbeziige der Mitglieder des Vorstandes der Muttergesellschaft fir das Geschaftsjahr 2011 be-
tragen TEUR 233. Der Aufsichtsrat erhalt fir seine Tatigkeit in 2011 TEUR 36.

Minchen, den 16. Mai 2012

Jorg Rafael Christoph Petri
Vorstandsvorsitzender Vorstand




Anlage 1 zum Anhang

Entwicklung des Konzern-Anlagevermogens im Geschaftsjahr 2011 der H.P.I. Holding Aktiengesellschaft, Mlinchen

Immaterielle Vermdgensgegenstande

1. Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
und ahnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten

2. Geschafts- oder Firmenwert

Sachanlagen

1. Grundstlcke, grundstiicksgleiche Rechte
und Bauten einschlie3lich der Bauten auf
fremden Grundstiicken

2. Technische Anlagen und Maschinen

3. Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschéftsausstattung

4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen
im Bau

Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen
2. Sonstige Ausleihungen

Anschaffungs- und Herstellungskosten Aufgelaufene Abschreibungen Nettobuchwerte
Wahrungs- Wahrungs-
01.01.2011 Zugéange Abgange differenzen 31.12.2011 01.01.2011 Zufiihrungen Abgange differenzen 31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR

500.008,48 33.884,77 5,24 - 533.888,01 467.273,74 19.466,63 - - 486.740,37 47.147,64 32.734,74
8.693.000,00 - - - 8.693.000,00 7.731.649,38 96.135,07 - - 7.827.784,45 865.215,55 961.350,62
9.193.008,48 33.884,77 5,24 - 9.226.888,01 8.198.923,12 115.601,70 - - 8.314.524,82 912.363,19 994.085,36
12.179.548,37 69.737,40 277.010,36 13.414,21 11.985.689,62 4.097.270,80 341.892,44 - 4.980,78 4.444.144,02 7.541.545,60 8.082.277,57
11.831.116,26 1.251.456,72 50.707,22 24.267,88 13.056.133,64 7.995.834,57 703.684,72 64.939,22 18.360,32 8.652.940,39 4.403.193,25 3.835.281,69
3.752.700,92 263.435,07 85.076,93 2.048,35 3.933.107,41 3.233.425,59 170.870,40 8.801,12 1.693,06 3.397.187,93 535.919,48 519.275,33
- 842.422,23 - - 842.422,23 - - - - - 842.422,23 -
27.763.365,55 2.427.051,42 412.794,51 39.730,44 29.817.352,90 15.326.530,96 1.216.447,56 73.740,34 25.034,16 16.494.272,34 13.323.080,56 12.436.834,59
228.904,18 25.500,00 100.000,00 - 154.404,18 - 40.401,84 40.401,84 - - 154.404,18 228.904,18
10.033,22 - - - 10.033,22 - - - - - 10.033,22 10.033,22
238.937,40 25.500,00 100.000,00 - 164.437,40 - 40.401,84 40.401,84 - - 164.437,40 238.937,40
37.195.311,43 2.486.436,19 512.799,75 39.730,44 39.208.678,31 23.525.454,08 1.372.451,10 114.142,18 25.034,16 24.808.797,16 14.399.881,15 13.669.857,35




Anlage 2 zum Anhang

Aufstellung des Anteilsbesitzes zum 31. Dezember 2011

Anteil am

Kapital
Name und Sitz der Gesellschaft %
In den Konzernabschluss einbezogene Unternehmen
Tochterunternehmen der H.P.1. Holding Aktiengesellschaft, Miinchen
Zimmer & Kreim GmbH & Co. KG, Brensbach 100,0
August Berger Metallwarenfabrik GmbH, Berg 100,0
Fieder Verwaltungs GmbH, Miinchen 100,0
Société Civile Immobiliere (SCI) Berger France, F-Niederlauterbach* 100,0*
Tochterunternehmen der August Berger Metallwarenfabrik GmbH, Berg
LVT Loébnitzer Verformungstechnik GmbH, Lébnitz 85,0
Berger Closers Limited, GB-Peterlee 75,57
Hollandring (BV) Besloten Vennootschap, NL-Vaasen 100,0
Techberg s.r.o., Slowakei-Kysucké, Nové Mesto 51,0
BERGER GROUP EUROPE IBERICA, S.L., E-Reus / Tarragona 100,0
* 51 % werden Uber Fieder Verwaltungs GmbH, Minchen, gehalten.

Anteil am

Kapital
Name und Sitz der Gesellschaft %
Nicht in den Konzernabschluss einbezogene Unternehmen
Tochterunternehmen der H.P.l. AG
Z & K Verwaltungs GmbH, Brensbach 100,0
Berger Verwaltungs GmbH, Berg 100,0
Fidum Verwaltungs GmbH, Minchen 100,0

Tochterunternehmen der Zimmer & Kreim GmbH & Co. KG

ZK (China) Company Ltd., CN-Hong Kong 51,0



H.P.l. Holding Aktiengesellschaft, Mlinchen

Konzernkapitalflussrechnung

+/-
+/-
-/ +

-/ +

+/-

+ +

I+ +

2011 2010
TEUR TEUR TEUR

Periodenergebnis (einschliel3lich Ergebnisanteilen von Min-

derheitsgesellschaftern vor auRerordentlichen Posten) 1.568 1.938
Abschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermdgens 1.373 1.270
Zunahme/Abnahme der Riickstellungen 129 -55
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage -1.078 26
Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Gegenstanden des

Anlagevermdgens 270 6
Zunahme/Abnahme der Vorrate, der Forderungen aus Liefe-

rungen und Leistungen sowie anderer Aktiva (soweit nicht

Investitions- oder Finanzierungstatigkeit) 766 -1.342
Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen

und Leistungen sowie anderer Passiva (soweit nicht In-

vestitions- oder Finanzierungstatigkeit) -349 -130
Cash-Flow aus laufender Geschaftstatigkeit 2.679 1.713
Einzahlungen aus Abgéngen von Gegenstanden des Sach-

anlagevermogens 69 27
Auszahlungen fur Investitionen in das Sachanlagevermdgen -1.384 -733
Auszahlungen fur Investitionen in das immaterielle Anlage-

vermogen -34 -25
Auszahlungen fir Investitionen in das Finanzanlagevermo-

gen 26 0
Einzahlungen auf Grund von Finanzmittelanlagen im Rah-

men der kurzfristigen Finanzdisposition 504 0
Auszahlungen auf Grund von Finanzmittelanlagen im Rah-

men der kurzfristigen Finanzdisposition 0 -160
Cash-Flow aus Investitionstatigkeit -819 -891
Auszahlungen an Unternehmenseigner und Minderheitsge-

sellschafter -1.699 -842
Einzahlungen aus Eigenkapitalzufihrungen 36 0
Einzahlungen aus der Aufnahme von Krediten 1.820 900
Auszahlungen aus der Tilgung von Krediten -1.015 -1.056
Cash-Flow aus Finanzierungstétigkeit -858 -998
Zahlungswirksame Verénderung des Finanzmittelfonds 1.002 -176
Wechselkursbedingte Anderungen des Finanzmittelfonds 5 23
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode -2.293 -2.140
Finanzmittelfonds am Ende der Periode -1.286 -2.293
Zusammensetzung des Finanzmittelfonds am Ende der

Periode
Zahlungsmittel 1.266 2.219
Jederzeit fallige Bankverbindlichkeiten -2.552 -4.512

-1.286 -2.293




H.P.l. Holding Aktiengesellschaft, Miinchen

Konzerneigenkapitalspiegel zum 31. Dezember 2011

Konzern-
Mutterunternehmen Minderheitsgesellschafter eigenkapital
Erwirtschaftetes
Konzern- Minderheiten-
Gezeichnetes Kapital Kapitalrticklage eigenkapital kumuliertes Uibriges Konzernergebnis Eigenkapital kapital kumuliertes Uibriges Konzernergebnis Eigenkapital
Eigene Anteile
Eigenkapitaldifferenz | andere neutra- Eigenkapitaldifferenz | andere neutra-
aus Wahrungs- le Transaktio- aus Wahrungs- le Transaktio-
umrechnung nen umrechnung nen
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Stand 01.01.2010 -77.625,00 15.600.000,00 0,00 -3.073.369,76 -310.650,51 0,00 12.138.354,73 804.589,48 -69.609,51 0,00 734.979,97 12.873.334,70
Gezahlte Dividenden -777.118,75 -777.118,75 -64.655,29 -64.655,29 -841.774,04
noch nicht ausbezahlte Dividenden -64.655,28 -64.655,28 -64.655,28
Konzernjahresergebnis 1.779.079,67 1.779.079,67 159.347,46 152,88 159.500,34 1.938.580,01
Ubriges Konzernergebnis 14.278,33 53.024,01 67.302,34 16.011,35 16.011,35 83.313,69
Stand 31.12.2010 -77.625,00 15.600.000,00 0,00 -2.057.130,51 -257.626,50 0,00 13.207.617,99 834.626,37 -53.445,28 0,00 781.181,09 13.988.799,08
Stand 01.01.2011 -77.625,00 15.600.000,00 0,00 -2.057.130,51 -257.626,50 13.207.617,99 834.626,37 -53.445,28 781.181,09 13.988.799,08
Verkauf eigener Anteile 67.625,00 35.727,50 -35.727,50 67.625,00 67.625,00
Gezahlte Dividenden -1.554.237,37 -1.554.237,37 -79.677,88 -79.677,88 -1.633.915,25
noch nicht ausbezahlte Dividenden -9.981,77 -9.981,77 -9.981,77
Konzernjahresergebnis 1.418.024,43 1.418.024,43 150.407,10 4.175,34 154.582,44 1.572.606,87
Ubriges Konzernergebnis 6.701,79 40.887,10 47.588,89 7.845,56 7.845,56 55.434,45
Stand 31.12.2011 -10.000,00 15.600.000,00 35.727,50 -2.222.369,16 -216.739,40 0,00 13.186.618,94 895.373,82 -41.424,38 0,00 853.949,44 14.040.568,38




LAGEBERICHT UND KONZERNLAGEBERICHT
FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2011

Wirtschaftliches Umfeld / Gesamtwirtschaftliche Lage

Deutsche Wirtschaft 2011 kraftig gewachsen

Im zweiten Jahr in Folge hat die deutsche Wirtschaft 2011 einen kraftigen Aufschwung erfahren.
Gemal dem Statistischen Bundesamt in Wiesbaden stieg, nach einem Wachstum von 3,7 Pro-
zent im Jahr 2010, das Bruttoinlandsprodukt (BIP) 2011 um 3,0 Prozent. Die deutsche Wirtschaft
hat sich mit dieser Entwicklung als auf3erst stabil gezeigt. 2009 war die Wirtschaft in der starksten
Rezession in der Geschichte der Bundesrepublik Deutschland noch um 5,1 Prozent eingebro-
chen.

Besondere Impulse fir das deutliche Wachstum gingen vor allem von dem Binnenmarkt aus.
Trotz eines kraftigen Anstiegs spartenbezogener Verbraucherpreise hat das Konsumverhalten
2011 einen deutlichen Schub erfahren. Dabei haben die Privathaushalte so viel eingekauft wie zu-
letzt vor finf Jahren, und die Konsumausgaben haben mit einem Plus von 1,1 Prozent den groR-
ten Anteil am Aufschwung, gefolgt von den Bruttoinvestitionen mit einem Plus von 1,0 Prozent.
Uberraschenderweise kommt in dieser Auflistung der Export mit einem Zuwachs von 0,8 Prozent
nur auf den dritten Rang.

Besonders gute Daten lieferte 2011 auch der Arbeitsmarkt. Im Durchschnitt hatten mit 41,1 Millio-
nen Erwerbstatigen im abgelaufenen Jahr so viele Menschen wie noch nie zuvor einen Arbeits-
platz in Deutschland. Die Zahl der Arbeitssuchenden hat mit 7,1 Prozent den tiefsten Stand seit
1991 erreicht.

Im Sog der positiven wirtschaftlichen Entwicklung konnte Deutschland auch wieder die von der
Europaischen Union vorgegebenen Verschuldungsgrenzen, die auf 3 Prozent limitiert sind, einhal-
ten. Aktuell lag die Verschuldung der 6ffentlichen Haushalte 2011 bei moderat einem Prozent.
2010 wurde die Grenze mit einer Gesamtverschuldung von 4,3 Prozent noch deutlich tberschrit-
ten.

Vorsichtige Prognosen fir 2012

Trotz des positiven Verlaufes in den Jahren 2010 und 2011 geben Wirtschaftsexperten eher nur
verhaltene Prognosen fur 2012 aus, da sich im letzten Quartal 2011 eine Abkuhlung des wirt-
schaftlichen Klimas einstellte. Jingste Trends konnen jedoch schon heute von einer positiven
Wiederaufnahme des Wirtschaftskurses berichten. So sei die Wirtschaft im ersten Quartal 2012
gegeniiber dem Vorquartal um 0,5 Prozent gewachsen, gegenuber dem vergleichbaren Vorjah-
reszeitraum sogar um 1,7 Prozent.

Mit Skepsis muss man jedoch die weitere Entwicklung der Finanzmérkte mit ihren mdglichen
Auswirkungen auf die Wirtschaft in der Euro-Zone betrachten. So brach in den sudlichen Euro-
Landern die Wirtschaft zum Jahresauftakt erneut ein: In Griechenland um 6,2 Prozent, Italien um
0,8 Prozent, Portugal um 0,1 Prozent und Frankreich, als grof3te europaische Volkswirtschaft
nach Deutschland, tritt auf der Stelle.
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2.2

Allgemeine Informationen zum H.P.l. Holding Konzern
Strategie

Die im Jahr 1998 gegriindete H.P.l. Holding AG konzentriert sich auf den mehrheitlichen Erwerb
von spezialisierten und erfolgreich positionierten Produktionsunternehmen im Mittelstand. Bevor-
zugt aufgenommen in unseren Beteiligungsportfolio werden Unternehmen aus der Metallverarbei-
tung und dem Maschinen- und Werkzeugbau, die bereits eine signifikant positive Marktstellung
einnehmen.

Das jeweils langfristig ausgerichtete Engagement der H.P.l. Holding AG unterstitzt die Beteili-
gungsgesellschaften in den Bereichen Controlling, Kostenmanagement, Investitionen und Finan-
zierung. Gleichzeitig werden stets die strategische Ausrichtung und die kontinuierliche Weiterent-
wicklung vorangetrieben. Ziel ist das Erreichen einer nachhaltigen Wertsteigerung der Unterneh-
men.

Konzernstruktur

Derzeit halt die H.P.l. Holding AG zwei wesentliche Mehrheitsbeteiligungen. Hierzu zahlen die
August Berger Metallwarenfabrik GmbH, Berg (Rheinland-Pfalz), sowie die Zimmer & Kreim
GmbH & Co. KG, Brensbach (Hessen).

Die August Berger Metallwarenfabrik GmbH ist mit den zur Berger-Gruppe gehdrigen Auslands-
gesellschaften Weltmarktfiihrer von Spannringen und Komponenten, die Uberwiegend fur den
Verschluss von Fassern zum Einsatz kommen.

Die Zimmer & Kreim GmbH & Co. KG ist Entwickler und Hersteller von Erodiermaschinen, Hand-
lingsystemen und Softwareldsungen. Zimmer & Kreim ist im Bereich der Softwarelésungen fur Au-
tomationssysteme technologischer Weltmarkfihrer.

Die H.P.I. Holding AG verfligt mit der Fokussierung auf diese zwei Kerngeschéfte Gber eine effizi-
ente, marktorientierte und transparente Organisationsstruktur. Die wirtschaftliche Entwicklung des
Konzerns wird maf3geblich von den Tochtergesellschaften im In- und Ausland bestimmt.

Anteilsbesitz der H.P.l. Holding AG zum 31. Dezember 2011:

Anteile (100 %) an August Berger Metallwarenfabrik GmbH
Anteile (100 %) an Berger Verwaltungs GmbH

Anteile ( 85 %) an LVT Loébnitzer Verformungstechnik GmbH 3
Anteile (100 %) an Zimmer & Kreim GmbH & Co. KG

Anteile (100 %) an ZK (China) Company Ltd., China 2

Anteile (100 %) an der Z & K Verwaltungs GmbH

Anteile (100 %) an der Fieder Verwaltungs GmbH

Anteile (100 %) an der Fidum Verwaltungs GmbH

Anteile ( 49 %) an der Société Civile Immobiliere (SCI) Berger France, Frankreich ?
Anteile (75,57 %) an Berger Closures Limited, Groantannlen 3
Anteile (100 %) an Hollandring B.V., Nlederlande

Anteile ( 51 %) an Techberg s.r.o., Slowakel

Anteile (100 %) an Berger Group Europe Iberica, S.L., Spanien

mittelbar gehalten tber die Zimmer & Kreim GmbH & Co. KG, Brensbach
die restlichen 51 % werden Uber die Fieder Verwaltungs GmbH, Munchen, gehalten

¥ mittelbar gehalten tber die August Berger Metallwarenfabrik GmbH, Berg
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Berger-Gruppe
Blechbearbeitung, insbesondere Produktion von Spannringen und Stanzteilen

Die Berger-Gruppe ist europaweit fuhrender Anbieter von Spannringen und den dazugehérigen
Komponenten. In sechs européischen Produktionsstétten, ausgeristet mit einer hochautomatisier-
ten industriellen Fertigung, erfolgt die Herstellung der Spannringe und Verschlisse, um weltweit
die Fasshersteller zu beliefern.

Die Jahresproduktion lag bislang bei rund 30 Millionen Spannringen. Mit dem Erwerb von zwei
Mehrheitsbeteiligungen in der Tlrkei und in Italien kann man ab 2012 einen Produktionszuwachs
von rund 30 Prozent erwarten.

Gleichzeitig wird an der weiteren Entwicklung von Produkten gearbeitet. Ziel ist die Belieferung

neuer Absatzmarkte, die Erweiterung des Produktportfolios und die Absicherung der Marktpositi-
on.

Die Unternehmen der Berger Gruppe im Geschaftsjahr 2011:

= August Berger Metallwarenfabrik GmbH, Berg,

= LVT Lobnitzer Verformungstechnik GmbH, Lébnitz
= Berger Closures Ltd., Peterlee, Gro3britannien

= Hollandring B.V., Vaasen, Niederlande

= Techberg s.r.o, Kysucke Nove Mesto, Slowakei

= Berger Group Europe Iberica S.L., Reus, Spanien

Zimmer & Kreim GmbH & Co. KG
Erodiermaschinen, Handlingsysteme und Softwarelésungen

Die im hessischen Brensbach anséssige Firma Zimmer & Kreim GmbH & Co. KG entwickelt, pro-
duziert und vertreibt Senkerodiermaschinen, Handlingsysteme und Softwareldsungen.

Zimmer & Kreim hat sich durch ein breites Produktspektrum von einem mittelstdndischen Maschi-
nenbauunternehmen zu dem fihrenden Unternehmen im Markt der Erodiermaschinen in Deutsch-
land und zu einem global agierenden Komplettanbieter entwickelt. Forschung und Entwicklung
sind fir Zimmer & Kreim von wesentlicher Bedeutung fur die Sicherung einer weltweiten Techno-
logiefihrerschaft.

Fur die flachendeckende und erfolgreiche Prasenz sorgt ein dicht verzweigtes Vertriebsnetz in
Uber 30 Landern, um so die bestmogliche Vermarktung der Produkte und Serviceleistungen zu
garantieren.

Geschaéftsverlauf und Lage der H.P.I. Holding AG

Das Geschaftsjahr 2011 verlief fur die H.P.l. Holding AG sowohl vom Umsatz als auch vom Ertrag
der Beteiligungsgesellschaften her sehr erfolgreich und setzte damit die erfreuliche Entwicklung
des Vorjahres fort. So fanden die bereits 2009 eingeleiteten und 2010 umgesetzten strategischen
Entscheidungen und operativen Mallnahmen bei den Beteiligungsgesellschaften eine positive
Bestatigung.

Im Geschéftsjahr 2011 hat sich die H.P.l. Holding AG intensiv mit der strategischen Betreuung der
Beteiligungsgesellschaften und mit der weiteren Internationalisierung, insbesondere des Ge-
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3.1

schéftsfeldes der Berger-Gruppe, befasst. Im Jahr 2012 wurden fur die Berger-Gruppe Mehrheits-
beteiligungen an einem tirkischen und einem italienischen Spannringunternehmen akquiriert. Mit
diesen neuen Beteiligungen erdffnet sich fir die Berger-Gruppe ab 2012 nicht nur der Zugang zu
neuen Markten in Europa, in den arabischen Raum, nach Israel und zum russischen Markt. Mit
den neuen Unternehmen wird dann unbestritten die weltmarktfihrende Position fiir Spannringe
eingenommen. Mit der Entwicklung neuer innovativer Produkte sollen fir die Berger-Gruppe zu-
kinftig auch neue Kundenkreise und Marktpotenziale erschlossen werden.

Bei der Beteiligungsgesellschaft Zimmer & Kreim ist die Geschéftslage eher mit gebotener Zu-
rickhaltung zu beurteilen, auch wenn das Jahresergebnis 2011 deutlich tber dem des Vorjahres
liegt. Die Grunde fur die vorsichtigere Betrachtung von Zimmer & Kreim liegen einerseits in dem
unberechenbareren Markt Maschinenbau, andererseits in dem schwieriger werdenden Zahlungs-
verhalten der Kunden. So wird ein Grof3teil der Bestellungen fremdfinanziert, was im Geldfluss die
komplette Bezahlung erst nach Inbetriebnahme der Maschinen nach sich zieht. Dennoch befindet
sich das Unternehmen auf dem richtigen Weg, nicht zuletzt aus dem Grund, dass sich die techno-
logische Entwicklung der Zimmer & Kreim-Produkte auf hochstem Niveau befindet.

Mit einer weiter beibehaltenen Fokussierung auf Produktivitats- und Effektivitatssteigerung, mali3-
vollem Kostenmanagement und Optimierung von Qualitt und Serviceleistungen sollen bei beiden

Beteiligungsgesellschaften zukinftig sowohl Umsatz als auch Ertrag weiter steigen, zumindest
aber das Niveau von dem festgestellten Ergebnis 2011 erreichen.

Ertragslage AG

Die Holding erzielte im Berichtszeitraum Ertrage von T€ 2.641 (Vj. T€ 2.385), diese gliedern sich
wie folgt:

Verkurzte Gewinn- und Verlustrechnung H.P.l. - AG

Kennzahlen aus Gewinn- und Verlustrechnung 20_'1_2 2011_2
Ertrége aus Gewinnabfuhrungsvertragen 2.483 2.250
Sonstige betriebliche Ertrage 158 135
Rohergebnis 2.641 2.385
Kennzahlen aus Gewinn- und Verlustrechnung 20.::'_2 2011_2
Ertrage aus Beteiligungen inkl. Gewinnabfiihrung 2.483 2.250
Sonstige betriebliche Ertrage 158 134
Personalaufwand -305 -305
Sonstige betriebliche Aufwendungen -677 -378
Abschreibungen -1 -3
Abschreibungen auf Finanzlagen -10 0
Zinsergebnis -106 -106
Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstatigkeit 1.542 1.592

Die Erhéhung der Sonstigen betrieblichen Aufwendungen gegeniiber 2010 stehen in unmittelba-
rem Zusammenhang mit Akquisitionen, hier vor allem Rechts- und Beratungskosten.
Mitarbeiter

Die Aktiengesellschaft beschéftigte neben dem Vorstandsvorsitzenden einen Finanzvorstand so-
wie eine Mitarbeiterin in Vollzeit.

Der Personalaufwand betrug in 2011 T€ 305 (Vj. T€ 305). Davon entfielen ca. T€ 291 (Vj. T€ 290)
auf Lohne und Gehélter und auf soziale Abgaben € 14 (Vj. T€ 15).
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3.2

Ertragslage Konzern

Umsatz- als auch die Ergebnisziele des Konzerns konnten in 2011 erreicht werden. Uberaus posi-
tiv war die Entwicklung in allen Geschéftsbereichen.

Der Konzernumsatz im Jahr 2011 betrug € 42,8 Mio. (Vj. € 41,4 Mio.). Der Anteil der Berger-
Gruppe am Gesamtumsatz liegt bei ca. 73,4 % (Vj. 74,2 %), die Beteiligung Zimmer & Kreim
konnte im Berichtsjahr einen Umsatz von € 11,4 Mio. (Vj. € 10,7 Mio.) erzielen und liegt damit ca.
6,5 % Uber dem Vorjahresniveau. Von den Umsatzerlésen im Konzern entfallen € 20,0 Mio. (Vj. €
20,7 Mio.) auf das Inland und rund € 22,7 Mio. (Vj. € 20,7 Mio.) auf das Ausland.

Der Materialaufwand mit T€ 24.211 (Vj. T€ 21.859) liegt damit bei 53,9 % (Vj. 52,4 %) zur Ge-
samtleistung.

Abschreibungen
Die Abschreibungen im Konzern lagen bei T€ 1.332 (Vj. T€ 1.270).

Das Ergebnis der gewoéhnlichen Geschéftstatigkeit hat sich im Geschéaftsjahr 2011 auf T€ 1.875
(Vj. T€ 2.263) verringert, das Konzernjahresergebnis um T€ 361 auf T€ 1.418 reduziert.

Das Zinsergebnis betrug T€ - 701 (Vj. T€ - 698) und setzt sich aus Zinsaufwendungen T€ 727 (Vj.
T€ 709) und Zinsertragen T€ 26 (Vj. T€ 11) zusammen.

Verklrzte Gewinn- und Verlustrechnung H.P.l. - Konzern

. . 2011 2010
Verkirzte Gewinn- und Verlustrechnung Te Te
Umsatz 42.778 41.388
Gesamtleistung 44.925 41.712
Sonstige betriebliche Ertrage 299 438
Rohertrag 20.714 19.853
Zinsergebnis -701 -698
Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstatigkeit 1.875 2.263

Belastet wurde das Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstatigkeit durch einmalige Aufwendun-
gen, hier vor allem durch den Produktionsstart in China und Akquisitionskosten.

Mitarbeiter

Im Geschéftsjahr 2011 waren im Konzern durchschnittlich 263 (Vj. 241) Mitarbeiter/innen beschaf-
tigt.

Die fachliche und soziale Kompetenz der Mitarbeiter, die durch ihre hohe Qualifikation mit das
wichtigste Fundament des Unternehmens sind, sind ein wichtiger Leistungsindikator. Schlissel-
positionen werden grundsatzlich nur an erfahrene und qualifizierte Personen vergeben.

Der Personalaufwand im Konzern betrug in 2011 € 10,1 Mio. (Vj. € 9,4 Mio.). Davon entfielen ca.
€ 8,2 Mio. (Vj. € 7,7 Mio.) auf Lohne und Gehalter, auf soziale Abgaben € 1.7 Mio. (Vj. € 1,7 Mio.).
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3.3 Finanz- und Vermdgenslage, Investitionen

Verkirzte Vermégens- und Finanzlage H.P.I. - AG

Aktiva 2011 2010 Passiva 2011 2010
T€ T€ T€ T€
Anlagevermdgen 17.712 17.723 Eigenkapital 19.974 19.942
Umlaufvermégen 4111 4.451 Ruckstellungen 169 168
Eg;g?}““gsabgre”w”gs' 11 0 Verbindlichkeiten 1.691 2.064
Bilanzsumme 21.834 22.174 Bilanzsumme 21.834 22.174
Verklrzte Vermogens- und Finanzlage H.P.l. — Konzern
. 2011 2010 . 2011 2010
Aktiva Te Te Passiva Te Te
Anlagevermogen 14.400 13.670 Eigenkapital 14.041 13.989
davon Finanzanlagen 164 239 davon Anteile Dritter 854 781
Umlaufvermdgen 14.219 16.379 Rickstellungen 945 817
Rechnungsabgrenzungs- i .

posten / latente Steuern 164 213 Verbindlichkeiten 13.797 15.437
davon Finanzschulden 8.363 10.018
Rechnungsabgrenzungs- 0 19

posten / latente Steuern
Bilanzsumme 28.783 30.262 Bilanzsumme 28.783 30.262

Die Bilanzsumme im Konzern zum 31.12.2011 verringerte sich auf € 28,8 Mio. (Vj. € 30,3 Mio.).

Das Anlagevermdégen im Konzern erhdhte sich auf € 14,4 Mio. (Vj. € 13,7 Mio.). Die Abschreibun-
gen betragen T€ 1.332 (Vj. T€ 1.270).

Das Umlaufvermégen mit € 14,2 Mio. (Vj. € 16,4 Mio.) reduzierte sich um € 2,2 Mio. Davon entfal-
len auf Vorrate € 7,24 Mio. (Vj. € 7,17 Mio.), auf Forderungen aus Lieferung und Leistung, sowie
sonstige Vermodgensgegenstande € 5,3 Mio. (Vj. € 6,1 Mio.). Die liquiden Mittel lagen zum Bilanz-
stichtag bei T€ 1.266 (Vj. T€ 2.219).

Das Eigenkapital erhdhte sich auf T€ 14.041. (Vj. T€ 13.989). Die Eigenkapitalquote liegt damit im
Geschéftsjahr bei 48,8 % (Vj. 46,2 %)

Die Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten reduzierten sich auf € 8,36 Mio. (Vj. € 10,02 Mi-
0.).

Die kurzfristigen Verbindlichkeiten / Rickstellungen (kurzfristiges Fremdkapital) reduzierten sich
auf T€ 9.779 (Vj. T€ 12.927).

Die Finanzlage des Konzerns hat sich im Geschéftsjahr 2011 leicht verandert. So liegt der opera-
tive Cashflow in 2011 (Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstéatigkeit zzgl. Abschreibungen) bei
€ 3.247 (Vj. € 3.533 Mio.).

Investitionen

Das Investitionsvolumen im Berichtsjahr betrug insgesamt T€ 2.486 (Vj. T€ 758), dies ist eine Zu-
nahme gegenuber dem Vorjahr von rund T€ 1.728.
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Risikotuberwachung

Die Geschéftsbereiche des Konzerns sind Konjunkturschwankungen und Marktzyklen in den je-
weiligen Regionen und Branchen ausgesetzt.

Das eingesetzte Risikoinstrumentarium besteht aus integrierten Planungs-, Berichts- und Kontroll-
systemen. Es ermdéglicht der Unternehmensleitung, wesentliche Risiken frihzeitig zu erkennen
und mit entsprechenden MalRnahmen gegenzusteuern. Die monatliche Berichterstattung infor-
miert die jeweiligen Geschaftsfihrer und den Vorstand tber den Stand der Gesellschaften.

Risiken aus dem Metallhandel werden durch mittelfristige Rahmenvertrage mit den entsprechen-
den Lieferanten reduziert. Somit kdnnen kurzfristige Stahlpreisschwankungen abgefangen bzw.
abgefedert werden. Darliber hinaus sind diese Preisschwankungen den Kunden bekannt und sind
daher auch Grundlage fiir die Preisfindung.

Liquiditatsrisiken aus Schwankungen der Zahlungsstréme erkennen wir frihzeitig im Rahmen un-
serer Liquiditatsplanung. Die derzeit erhdhten Unsicherheiten beriicksichtigen wir durch zusétzli-
che Risikoszenarien sowie kurzfristige Aktualisierung unserer Liquiditatsplanung, um bei Bedarf
umgehend entsprechende MaRhahmen einleiten zu kénnen.

Ausfallrisiken begrenzen wir durch interne L&nderratings, die fortlaufend an die sich &ndernden
Rahmenbedingungen angepasst werden. Ausfallrisiken fir den Forderungsbestand reduzieren
wir, indem die Bonitdt und das Zahlungsverhalten der Kunden standig Uberwacht und entspre-
chende Kreditlimits festgelegt werden. Zudem werden Risiken durch Anzahlungen begrenzt.

Nachhaltigkeit dient dazu, wirtschaftlichen Erfolg mit dem Schutz der Umwelt sowie gesellschaft-
lich verantwortungsvollem Handeln zu verbinden. Verstdl3e gegen unsere Selbstverpflichtungen
im Rahmen der Nachhaltigkeit oder gegen Gesetze stellen ein Reputationsrisiko dar und kénnen
zu operativen und strategischen Risiken fuhren. Um Risiken und Chancen aus Nachhaltigkeitsas-
pekten friihzeitig zu erkennen, haben wir ein diesbezigliches globales Managementsystem einge-
fuhrt. Die Ergebnisse werden dazu genutzt, Verdnderungsprozesse im Unternehmen anzustol3en,
um auf etwaige Risiken vorbereitet zu sein und Chancen entsprechend nutzen zu kénnen. Um Si-
cherheit und Gesundheit sowie Arbeits- und Sozialstandards zu Uberprifen, haben wir globale
Monitoring-Systeme etabliert. Diese beziehen unternehmensibergreifend auch unsere Lieferan-
ten mit ein. Wir stehen im kontinuierlichen Austausch mit relevanten Interessensvertretern, um die
gesellschaftliche Akzeptanz unserer Geschaftsaktivitdten sicherzustellen.

Informationstechnologien werden eingesetzt, um mdgliche Risiken zu reduzieren. Es bestehen in-
tegrierte, gruppenweit standardisierte IT-Infrastrukturen und Anwendungen, Back-up-Systeme,
Spiegeldatenbanken, Viren- und Zugangsschutz sowie Verschliisselungssysteme.
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6.1

Voraussichtliche Entwicklung mit Hinweisen auf wesentliche Chancen und
Risiken der kiinftigen Entwicklung

Nach der schweren Rezession im Jahr 2009 erlebte die Weltwirtschaft 2010 und 2011 eine kon-
junkturelle Erholung in nahezu allen Regionen. Mit einer besonderen Dynamik eilte vor allem
Deutschland in der Eurozone voraus und lieferte sowohl vom Wachstum als auch von der Be-
schaftigungslage Spitzenwerte ab. BekanntermaRen konnten jedoch nicht alle Lander in der Eu-
rozone diesen positiven Turnaround mitgehen. Lander wie Griechenland, Spanien, Italien, ja auch
Frankreich, stecken tief in der Krise oder stehen womdoglich vor einer solchen.

Nach wie vor ist fiir die Bundesrepublik Deutschland die Wirtschaft auf Wachstum programmiert.
Nach einer kurzweiligen Abschwéachung im vierten Quartal 2011, hat sie mit dem ersten Quartal
2012 wieder an Fahrt aufgenommen und die Signale fir die weiteren Quartale sind durchwegs
positiv. Dennoch sind einige Einflussfaktoren fiir die weitere Entwicklung nicht unbedeutend. Da
ist zum einen die Tatsache von steigenden Lohnstiickkosten in Deutschland zu betrachten, zum
anderen der sich abschwachende Wirtschaftsboom in China.

Besonders schwer ins Gewicht féllt jedoch die weitere Entwicklung der Eurokrise. Denn das Ex-
portland Deutschland liefert 60 Prozent seines Exports in die EU, rund 40 Prozent allein in die
Lander der Eurozone. Und in diesen muss wohl oder tbel gespart werden. Als Folge kénnten sie
zukinftig weniger kaufen, und darunter wirde der deutsche Export leiden.

Das allgemeine wirtschaftliche Umfeld ist auch fur die H.P.l. Holding AG unmittelbar tUber ihre Be-
teiligungsgesellschaften umsatz- und ergebniswirksam. Nach den vorliegenden sehr guten Er-
gebnissen fur das Geschéftsjahr 2011 sind die beiden Beteiligungsgesellschaften Berger Metall-
warenfabrik GmbH und Zimmer & Kreim GmbH & Co. KG zwar hervorragend fir die Zukunft auf-
gestellt, doch weitere unternehmerische Initiativen, wie eine gesteigerte Anpassungsflexibilitat und
Optimierung der Geschaftsprozesse, sollen neben neuen Produktentwicklungen und zusatzlicher
neuer MarkterschlieBung helfen, Risiken zu minimieren. Hinzu kommt die weitere Verfolgung der
Internationalisierungsstrategie, vor allem fir die Berger-Gruppe. Neben dem konkreten Erwerb
von zwei Mehrheitsbeteiligungen im ersten Halbjahr 2012 in der Tarkei und in Italien werden Ge-
sprache Uber weitere Zukaufe, auch auf3erhalb Europas, geftihrt.

Zimmer & Kreim hat fur 2012 das Ziel, wenigstens das gleiche Ergebnis in Umsatz und Ertrag
auszuweisen, wie es fur 2011 festgestellt werden konnte.

Die Berger-Gruppe erwartet durch die Neuakquisitionen eine deutliche Umsatz- und Ertragsstei-
gerung.

Beteiligungsunternehmen
Blechverarbeitung - Berger Gruppe

In Europa ist die Berger-Gruppe, mit dem zentralen Standort der August Berger Metallwarenfabrik
GmbH in Berg (Rheinland-Pfalz), der fuhrende Spannringproduzent und mit sechs européischen
Produktionsstatten in allen wichtigen Mérkten vertreten.

Mit der Herstellung von tber 200 verschiedenen Varianten von Spannringen gilt die Berger-
Gruppe als fuhrender Spezialist fur Schliel3- und Sicherungssysteme bei Fassern.

Die Hauptabnehmer von Spannringen fur die Fass-Sicherung kommen aus der Chemie- und Le-
bensmittelindustrie, Pharmazie und Ol-Branche. Mit der Entwicklung innovativer Produkte fir
neue Industriezweige sowie gezielter Diversifikation konnten neue Absatzmarkte erschlossen und
somit die Abhangigkeit zur Fassindustrie reduziert werden.
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Allgemeine Branchenentwicklung

Die August Berger Metallwarenfabrik GmbH profitierte gleichermalRen von der starken Wachs-
tumsdynamik der deutschen Wirtschaft mit ihrem Einfluss auf die Chemieindustrie, die Grol3ab-
nehmer der Fassindustrie ist. So war 2011 fiir die chemische Industrie insgesamt ein erfolgreiches
Jahr. Die weltweite Chemieproduktion (ohne Pharmaindustrie) wuchs um 4,8 Prozent — etwas ge-
ringer als urspriinglich flr 2011 prognostiziert (+5,2 Prozent). In Europa verzeichnete die chemi-
sche Industrie ein Wachstum von 1,6 Prozent, Deutschland zeigt fur diese Sparte ein Wachstum
von 2 Prozent auf.

Geschaftsverlauf im Jahr 2011

Die August Berger Metallwarenfabrik GmbH hat im Jahr 2011 sowohl ihren Umsatz als auch das
Ergebnis gesteigert. Damit setzte sich der Aufschwung des Jahres 2010 fort, wobei im zweiten
Halbjahr 2011 eine Verlangsamung der Wachstumsdynamik, infolge der Unsicherheiten auf den
Finanzmarkten, einsetzte. Die insgesamt anziehende Nachfrage nach Berger-Produkten wurde
von steigenden Rohstoffkosten begleitet, die jedoch grofdtenteils an den Markt weitergegeben
werden konnten.

Unternehmensibergreifend konnte die Zusammenarbeit innerhalb der Berger-Gruppe in 2011
weiter intensiviert werden. Durch die Einbeziehung von glnstigeren Lieferanten konnte den stei-
genden Einkaufspreisen entgegen gewirkt werden. Die Materialeinsatzquote ist um 0,8 Prozent
gestiegen.

Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage

Berger GmbH, Berg

Die Umsatzerlése der August Berger Metallwarenfabrik GmbH lagen im Geschéftsjahr 2011 bei €
22,9 Mio. (Vj. € 22,1 Mio.) und damit um rund € 0,8 Mio. bzw. 3,6 % Uber den Vorjahreswerten.

Das Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit vor der Gewinnabfuhrung liegt in 2011 mit
€ 2,48 Mio. (Vj. € 2,25 Mio.) und damit um knapp € 0,23 Mio. bzw. ca. 10 % Uber dem Vorjahres-
wert.

Das EBITDA-Ergebnis 2011 liegt bei € 3,0 Mio. (Vj. € 2,7 Mio.) und damit um rund € 0,3 Mio. bzw.
11 % Uber dem Vorjahreswert.

Die Eigenkapitalquote der Berger GmbH liegt bei 52,6 % (Vj. 50,4 %).

In den aktivierten Eigenleistungen sind Aufwendungen fur ,generaliberholte Maschinen in China“
in Hohe von T€ 423 enthalten.

Berger-Gruppe

In der Berger-Gruppe lagen die Umsatzerlése im Geschéftsjahr 2011 bei € 31,4 Mio. (Vj. € 30,7
Mio.) und damit um rund € 0,7 Mio. bzw. 2,4 % Uber dem Vorjahreswert.

Das Ergebnis der gewdhnlichen Geschéaftstatigkeit liegt bei € 2,8 Mio. (Vj. € 3,0 Mio.),
EBITDA bei € 3,54 Mio. (Vj. € 3,76 Mio.).

Die Eigenkapitalquote der Berger-Gruppe liegt bei 63,4 % (Vj. 59,0 %).
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Verkiirzte Gewinn- und Verlustrechnung der Berger-Gruppe

Kennzahlen aus Gewinn- und Verlustrechnung 20.|1_é 20.1:2
Umsatzerldose 31.422 30.695
EBITDA 3.536 3.740
EBIT 2.834 3.074
EBT 2.781 3.008

Belastet wurde das Ergebnis durch erhdhte sonstige betriebliche Aufwendungen, vor allem durch
Renovierungsarbeiten in Hohe von ca. T€ 200.

Von den Umsatzerlésen im Konzern entfallen € 13,6 Mio. (Vj. € 14,8 Mio.) auf das Inland und

€ 17,8 Mio. (Vj. € 15,9 Mio.) auf das Ausland. Die Umsatzerlése resultieren aus der Spannring-
produktion.

Verkurzte Vermogens- und Finanzlage der Berger-Gruppe

. 2011 2010 . 2011 2010
Aktiva Te Te Passiva Te Te
Anlagevermdgen 5.984 5.043 Eigenkapital 8.868 8.646
Umlaufvermbgen 7.934 9.497 Rickstellungen 436 370

Verbindlichkeiten
aus Lieferungen/Leistungen 1.825 2.352
aus Finanzverbindlichkeiten 1.345 1.494
ggu. verbund. Unternehmen 987 1.063
sonst. Verbindlichkeiten 517 687
Rechnungsabgrenzungs- Rechnungsabgrenzungs-
posten / latente Steuern 60 91 posten / latente Steuern 0 19
Bilanzsumme 13.978 14.631 Bilanzsumme 13.978 14.631
Mitarbeiter

Die Berger GmbH hat im Geschéftsjahr 2011 durchschnittlich 116 (Vj. 91) Mitarbeiter/innen be-
schéftigt.

Die Berger-Gruppe beschéftigte in 2011 insgesamt 193 (Vj. 178) Mitarbeiter/innen.
Die Personalkosten stiegen um ca. 5 % auf Grund von 12 befristeten Neueinstellungen fur die
Produktion.

Investitionen

Die gesamten Investitionen in das Sachanlagevermégen bei der Berger GmbH im Geschéftsjahr
2011 betrugen € 1,1 Mio. (Vj. T€ 566). Darin sind geleistete Anzahlungen in Héhe von rd. € 0,8
Mio. enthalten. Um weiterhin konkurrenzfahig zu bleiben und Produktionsprozesse effektiv gestal-

ten bzw. verbessern zu kdnnen, mussten groRRere Investitionen getatigt werden.

In der Berger-Gruppe wurden T€ 1,6 Mio. (Vj. T€ 645) in das Sachanlagevermdégen investiert.

Ausblick

Die wirtschaftliche Entwicklung der Berger-Gruppe steht neben der Abhangigkeit von der allge-
meinen Wirtschaftsentwicklung in Deutschland, Europa und der Welt in direktem Zusammenhang
mit der Entwicklung der Rohstoffpreise, der Kundenindustrien sowie der Margenvolatilitat.
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6.2

Da die allgemeine Wirtschaftsentwicklung in starkem Maf3e von den Finanzmaérkten beeinflusst
wird, entstehen fiir den weiteren Geschaftsverlauf aus der Staatsschuldenkrise in Europa und den
USA sowie aus den Inflationstendenzen in Asien unberechenbare Risiken. Auch die Entwicklung
wichtiger Abnehmerindustrien, wie die chemische Industrie, lasst sich nur schwer prognostizieren.
Ahnlich verhalt es sich mit der zukiinftigen Preisentwicklung auf den Rohstoffmarkten sowie der
Margenvolatilitat.

Dariiber hinaus sind aber keine weiteren Risiken fir den Geschéftsverlauf der Berger-Gruppe er-
sichtlich, die intern oder extern induziert sind.

Auch weiterhin wird das Unternehmen das Kerngeschéft, die Herstellung von Spannringen fur die
Fassindustrie, betreiben, ausbauen und kontinuierlich verbessern, um die erworbene Marktpositi-
on zu verteidigen. Dazu tragt auch die ErschlieRung neuer Kundenzielgruppen, wie die Satelliten-
und Telekommunikationsindustrie, und die Entwicklung neuer Produktvarianten bei.

Damit die Berger-Gruppe auch zukinftig Wachstum und héhere Marktanteile erzielen und neue
Markte erschlieRen kann, wurden im ersten Quartal 2012 zwei strategisch wichtige Mehrheitsbe-
teiligungen erworben. Mit den Spannringherstellern in der Turkei und in Italien werden rund 12
Millionen Euro Umsatz der Berger-Gruppe zugefuhrt. Durch die Néhe der Turkei zu den arabi-
schen Landern ist hier mittel- und langfristig mit einer weiteren deutlichen Erh6hung der Umsétze
zu rechnen. Zusatzlichen Umsatz wird auch die Berger-Tochter in China beitragen, die, wie be-
reits angekiindigt, Mitte 2012 die Produktion aufnehmen wird. Die dafiir notwendigen Vorberei-
tungen befinden sich kurz vor ihrem Abschluss.

Daruber hinaus laufen derzeit zusétzliche Verhandlungen Uber weitere Mehrheitsbeteiligungen an
geeigneten Unternehmen, auch auf3erhalb von Europa. Im Gesprach sind dabei auch mogliche
projektbezogene Kooperationen oder strategische Allianzen.

Erodiermaschinen - Zimmer & Kreim

Die Zimmer & Kreim GmbH & Co. KG mit Standort in Brensbach (Hessen) ist ein global agieren-
der Komplettanbieter fur technologisch anspruchsvolle und automatisierte Systemldsungen im
Erodierbereich. Dazu zéhlen insbesondere die Entwicklung von Erodiermaschinen, Handlingsys-
temen und Softwarevernetzungen. Im Bereich der Softwarelésungen fur Automationssysteme ist
Zimmer & Kreim weltweit technologischer Marktfuhrer. Sie beliefert insbesondere Kunden aus der
Werkzeug- und Formenbauindustrie, aber auch die Luftfahrtindustrie und Energiewirtschaft. Durch
ein weit gefachertes Vertriebsnetz kann das Unternehmen schnell und flexibel Produkte und Ser-
viceleistungen anbieten.

Allgemeine Branchenentwicklung

Die im Maschinenbau und der Werkzeugfertigung zum Einsatz kommenden Erodiermaschinen
und deren komplexe Systeme stellen ein wichtiges Bindeglied zwischen Entwicklung und Produk-
tion in der industriellen Wertschdpfungskette dar. Sie bestimmen auch maf3geblich Uber Kosten,
Qualitat und zeitnaher Produktion neuer Produkte.

Vom Anspruch an die Qualitat und Zuverlassigkeit dieser Maschinen und Systeme, inshesondere
an prozessgesteuerte Systemlésungen, ist es ein ideales Marktsegment fir deutsche Produkte.
Doch neue Marktteilnehmer aus Osteuropa und Fernost drangen mit eigenen, vor allem durch den
Preis bestimmten, Strategien in den deutschen Markt. Wenn einfache Maschinenldsungen gefragt
sind, schwinden die Chancen, einen verninftigen Marktpreis zu erzielen.

Diese Ausgangslage erschwert trotz der allgemein verbesserten konjunkturellen Lage 2011 die
Marktbearbeitung deutlich.
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Geschaftsverlauf

Es wurden bei Zimmer & Kreim wieder vermehrt Maschinen und Anlagen durch Kunden angefragt
und bestellt. Die erzielbaren Zahlungskonditionen haben sich jedoch noch einmal verschlechtert.
Die Anzahlungsrechnungen mussen zum grof3en Teil Gber Bankbirgschaften abgesichert werden.
Auch ist zu beobachten, dass die Auftrage immer mehr durch Leasinggesellschaften zu 100 % fi-
nanziert werden. Dies bedeutet fir das Unternehmen, dass die komplette Bezahlung erst nach
der Inbetriebnahme erfolgt.

Im Vergleich zum Vorjahr konnte der Umsatz leicht gesteigert werden, von € 10,7 Mio. auf € 11,4
Mio. Die betriebliche Leistung dagegen wurde von € 10,8 Mio. auf € 12,7 Mio. deutlich gesteigert.

Die Materialintensitét hat von 41,1 % in 2010 auf 45,0 % in 2011 zugenommen. Die Personalkos-
ten haben sich um T€ 366 aufgrund der gestiegenen Mitarbeiterzahl und Lohnerhéhungen auf €
3,5 Mio. erhoht. Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen konnten, trotz weiter gestiegener Be-
triebsleistung, nochmals um T€ 30 reduziert werden.

Neue Beschaffungsquellen fiihrten teilweise zu Preisreduzierungen und zukilnftig zu einer besse-
ren Versorgungssicherheit. Allerdings besteht der Preisdruck insgesamt weiter fort, was in Sum-
me zu einer Verschlechterung der Materialintensitat fuhrt. Mit dem konsequenten Aufbau von Al-
ternativ-Lieferanten wird Beschaffungsengpassen vorgebeugt. Gleichzeitig wird der Pflege und
dem Ausbau unserer gewachsenen Lieferantenbeziehungen mehr Aufmerksamkeit gewidmet.
Durch die Schaffung von neuen Strukturen im Bereich der Materialwirtschaft wird zusatzliche Be-
stands- und Dispositionssicherheit gewonnen.

Steigende Verkaufspreise sind am Markt kaum durchzusetzen. Das gilt insbesondere fir den Ge-
schéftsbereich Erodiermaschinen. Hier ist der Wettbewerb aus Asien besonders spurbar.

Zur Optimierung der Produktion wurde der produzierende Bereich organisatorisch neu gegliedert

und personell verstarkt. Um der héheren Nachfrage nach Servicedienstleistungen und Neuinstal-
lationen gerecht zu werden, wurden in verschiedenen Bereichen Neueinstellungen vorgenommen.

Verklrzte Gewinn- und Verlustrechnung der Zimmer & Kreim

Kennzahlen aus Gewinn- und Verlustrechnung 20_|1_é 2011_2
Umsatz 11.356 10.694
Gesamtleistung 12.739 10.856
EBT 161 12
EBIT 668 492
EBITDA 1.183 979

Verkurzte Vermogens- und Finanzlage der Zimmer & Kreim

. 2011 2010 ) 2011 2010
Aktiva Te Te Passiva Te Te
Anlagevermdogen 6.023 5.663 Eigenkapital 3.743 3.591
Vorrate 4.161 4.010 Rickstellungen 330 269
Sonst. Umlaufvermégen 2.312 2.396 Verbindl. gg. Kreditinst. 5.206 5.927
sggtgrr‘]“”gsabgrenzungs' 94 123 Sonst. Fremdkapital 3.311 2.405
Bilanzsumme 12.590 12.192 Bilanzsumme 12.590 12.192
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Das Anlagevermdgen (T€ 6.023) der Gesellschaft ist durch das Eigenkapital (T€ 3.743) und durch
mittel- und langfristiges Fremdkapital (T€ 3.345) gedeckt.

Das sonstige Umlaufvermdgen hat sich um T€ 84 auf T€ 2.312 reduziert. Die Vorrate haben sich
gegenlaufig um T€ 151 auf T€ 4.161 erhoht.

Das Eigenkapital der Gesellschaft betragt T€ 3.743. Der Bilanzgewinn betragt auf Grund des Ge-
winnvortrages (T€ 331) und des Jahresuberschusses (T€ 152) T€ 483. Die Eigenkapitalquote hat
sich auf 29,7 % erhoht.

Die Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten haben sich um T€ 721 von T€ 5.927 auf T€
5.206 reduziert. Im Gegenzug hat sich das sonstige Fremdkapital um T€ 906 auf T€ 3.311 erhdht.

Die Bilanzsumme hat sich um T€ 398 von T€ 12.192 auf T€ 12.590 erhoht.

Entwicklung der Mitarbeiterzahl

In verschiedenen Bereichen wurden Neueinstellungen vorgenommen, um die héhere Nachfrage
nach Servicedienstleistungen und Neuinstallationen bedienen zu kénnen.

Die durchschnittliche Mitarbeiterzahl des Unternehmens entwickelte sich wie folgt:

im Jahr 2010 62 Mitarbeiter
im Jahr 2011 69 Mitarbeiter

Im Berichtsjahr wurden 2 neue Auszubildende im gewerblichen und kaufmannischen Bereich ein-
gestellt. Fur das Jahr 2012 sind 5 weitere Ausbildungsplatze geplant und bereits besetzt.

Die bisherigen Geschéaftsfihrer Helmut Sahnen und Holger Vogt sind ausgeschieden.
Investitionen
Die Zugange ins Anlagevermdgen betragen TEUR 930. Die Abschreibungen auf das Anlagever-

mogen belaufen sich auf TEUR 514.

Kinftige Entwicklung - Chancen und Risiken

Der positive Trend hat sich in den ersten Monaten 2012 fortgesetzt. Die Auftragseingange und der
Auftragsbestand haben sich auf einem sehr hohen Volumen stabilisiert. Beim Umsatz als auch im
Ergebnis wird fur das Jahr 2012 eine weitere Verbesserung erwartet. Soweit sich die weltweite
Konjunkturentwicklung weiterhin positiv entwickelt, wird das Jahresergebnis fir das Geschéftsjahr
2012 tber dem des Vorjahres liegen.

Nachdem das Unternehmen im Jahr 2010 die Folgen der Weltwirtschaftskrise Giberwunden hatte
und wesentliche Schritte in der Verbesserung der Effizienz eingeleitet hat, gilt es nun, diesen Weg
konsequent weiterzuverfolgen.

Die zunehmenden Auftragsanfragen missen in feste Auftrage umgesetzt werden, um ein weiteres
Umsatzwachstum sicherzustellen. Die Auftragsbestande werden permanent durch die Geschéafts-
fuhrung beobachtet und kontrolliert.

Die Lieferverzégerungen, die derzeit in der gesamten Branche des Spezialmaschinenbaus gege-
ben sind und im Wesentlichen auf Verzégerungen bei Lieferanten beruhen, miissen durch eine
konsequente Lagerdisposition und einem straffen Bestellwesen entgegengewirkt werden.
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Die eingeleiteten Kosteneinsparungen werden weiter umgesetzt und werden im Geschéftsjahr
2012 zu einer weiteren Verbesserung der Ertragslage beitragen.

Durch konsequentes Cash-Management muss die Liquiditatslage verbessert werden. Die durch
zunehmende Komplexitat verlangerten Projekt-Laufzeiten missen durch Instrumente der Zwi-
schenfinanzierung abgefedert werden. Gleichzeitig miissen die Finanzierungskosten weiter opti-
miert werden.

Mit zunehmendem Grad der Restrukturierung wird das Unternehmen weiterhin eine positive Ent-
wicklung nehmen. Alle notwendigen MafRnahmen hierfur sind eingeleitet bzw. bereits umgesetzt.

7 Wichtige Ereignisse nach dem Bilanzstichtag
Die August Berger Metallwarenfabrik GmbH hat im Geschéftsjahr 2012 zwei Mehrheitsbeteiligun-
gen an Spannring-Unternehmen in Italien und der Tirkei erworben. Das turkische, inhabergefihr-
te Unternehmen starkt zum einen die Marktprasenz in Europa und bietet die Moglichkeit, neue
Mérkte im arabischen und russischen Raum zu erschliel3en. In Italien handelt es sich ebenfalls
um ein inhabergeflihrtes Unternehmen mit einer starken nationalen Marktstellung.

Es haben sich nach dem Bilanzstichtag keine weiteren Ereignisse ergeben, die einen wesentli-
chen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Geschéftsjahres 2011 haben.

Minchen, 16. Mai 2012

Jorg Rafael Christoph Petri

Vorstandsvorsitzender Vorstand
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Bestatigungsvermerk des Abschlussprufers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung
sowie Anhang - unter Einbeziehung der Buchflihrung der H.P.l. Holding Aktiengesell-
schaft sowie den von ihr aufgestellten Konzernabschluss - bestehend aus Bilanz, Ge-
winn- und Verlustrechnung, Anhang, Kapitalflussrechnung und Eigenkapitalspiegel - und
ihren Bericht Uber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns fur das Geschéftsjahr vom
1. Januar bis zum 31. Dezember 2011 geprift. Die Aufstellung dieser Unterlagen nach
den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den ergdnzenden Bestimmungen der
Satzung liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere
Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung
Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfihrung sowie den von ihr aufge-
stellten Konzernabschluss und ihren Bericht Giber die Lage der Gesellschaft und des Kon-

zern abzugeben.

Wir haben unsere Jahres- und Konzernabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beach-
tung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmalfiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen
und durchzufihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoRRe, die sich auf die Darstellung des
durch den Jahresabschluss und den Konzernabschluss unter Beachtung der Grundséatze
ordnungsmaRiger Buchfuhrung und durch den Bericht tber die Lage der Gesellschaft und
des Konzerns vermittelten Bildes der Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich
auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Pri-
fungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschéftstatigkeit und Uber das wirt-
schaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft und des Konzerns sowie die Erwartun-
gen Uber mogliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit
des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fur die An-
gaben in Buchfiihrung, in Jahres- und Konzernabschluss und in dem Bericht Gber die La-
ge der Gesellschaft und des Konzerns Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beur-
teilt. Die Prufung umfasst die Beurteilung der Jahresabschliisse der in den Konzernab-
schluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der
angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsatze und der wesentlichen Ein-
schatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des
Jahres- und Konzernabschlusses sowie des Berichts tber die Lage der Gesellschaft und
des Konzerns. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere

Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.



Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse ent-
sprechen der Jahresabschluss und der Konzernabschluss den gesetzlichen Vorschriften
und den erganzenden Bestimmungen der Satzung und vermitteln unter Beachtung der
Grundséatze ordnungsmafiger Buchfihrung ein den tatséchlichen Verhaltnissen entspre-
chendes Bild der Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft und des Kon-
zerns. Der Bericht Uber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns steht in Einklang mit
dem Jahresabschluss und dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes
Bild von der Lage der Gesellschaft und des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken

der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Schwabach, den 18. Mai 2012

WPH HOFBAUER & MAIER GMBH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

Bernhard Hofbauer Stefan Maier
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer



