Holding AG

Bericht an die Hauptversammlung

1. Bericht des Vorstands zu der unter Ziffer 7 der Tagesordnung genannten
Schaffung eines neuen genehmigtes Kapitals und zu der dort vorgese-
henen Erméchtigung zum Bezugsrechtsausschluss (8§ 186 Abs. 4 Satz 2
AktG in Verbindung mit § 203 Abs. 1 und Abs. 2 AktG)

Unter Tagesordnungspunkt 7 soll ein neues genehmigtes Kapital 2014 von
insgesamt Euro 10.200.000,00 im Wege der Satzungsanderung geschaffen
werden, das bis zum 31. Juli 2019 befristet sein soll. Im Interesse gréRtmdagli-
cher Flexibilitat soll das neue genehmigte Kapital 2014 sowohl fir Bar- als
auch fur Sachkapitalerhdhungen zur Verfigung stehen.

Die Gesellschaft beabsichtigt, auch weiterhin durch Akquisitionen von Unter-
nehmen, Unternehmensbeteiligungen oder Unternehmensteilen, von Gesamt-
heiten von Wirtschaftsgutern, die einen Betrieb oder einen Betriebsteil bilden,
von Patenten oder anderen gewerblichen Schutzrechten oder Lizenzrechten
ihre Wettbewerbsfahigkeit zu starken und dadurch langfristige und kontinuier-
liche Ertragszuwéchse zu ermoglichen. Dadurch soll zusatzlich der Wert der
Aktie der Gesellschaft gesteigert werden. Um auch Eigenkapital zur Finanzie-
rung einsetzen zu kénnen, ist es notwendig, das vorgeschlagene genehmigte
Kapital zu schaffen. Da eine Kapitalerhohung bei einer Akquisition kurzfristig
erfolgen muss, kann diese in aller Regel nicht von der nur einmal jahrlich statt-
findenden Hauptversammlung unmittelbar beschlossen werden. Vielmehr be-
darf es aus diesem Grund der Schaffung eines genehmigten Kapitals, auf das
der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats schnell zurtickgreifen kann.

Aber auch unabhangig von einer Unternehmensakquisition soll im Interesse
der Gesellschaft und ihrer Aktionare dem Vorstand mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats weiterhin die Mdglichkeit eingerdumt werden, durch eine Kapitaler-
héhung kurzfristig neue liquide Mittel zur Starkung der Eigenkapitalbasis der
Gesellschaft aufzunehmen.

- Barkapitalerhbhung

Im Falle der Barkapitalerhéhung unter Ausnutzung des genehmigten Kapitals
ist den Aktiondren grundsatzlich ein Bezugsrecht einzurdumen. Der Vorstand
soll jedoch ermachtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Spitzenbe-
trage, die infolge des Bezugsverhéltnisses entstehen und nicht mehr gleich-
mafig auf alle Aktionare verteilt werden kénnen, zur Erleichterung der Abwick-
lung vom Bezugsrecht der Aktiondre auszunehmen.
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In Fallen der Barkapitalerhéhung unter Ausnutzung des genehmigten Kapi-
tals soll der Vorstand ferner gemanR 88 203 Abs. 1 und 2, 186 Abs. 3 Satz 4
AktG ermachtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats hinsichtlich eines
Erhdhungsbetrages, der weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Er-
machtigung noch im Zeitpunkt der Ausnutzung der Erméachtigung 10% des
vorhandenen Grundkapitals tUbersteigt, das Bezugsrecht der Aktionare auszu-
schliel3en, wenn die neuen Aktien zu einem Ausgabebetrag ausgegeben wer-
den, der den Borsenkurs nicht wesentlich unterschreitet.

Diese Ermachtigung versetzt die Gesellschaft in die Lage, Marktchancen in
ihren verschiedenen Geschéftsfeldern schnell und flexibel zu nutzen und ei-
nen daflir bestehenden Kapitalbedarf ggf. auch sehr kurzfristig zu decken. Der
Ausschluss des Bezugsrechts ermoglicht dabei der Verwaltung nicht nur ein
zeitndheres Agieren, sondern auch eine Platzierung der Aktien zu einem bor-
senkursnahen Preis. Zusatzlich kann mit einer derartigen Platzierung die Ge-
winnung neuer Aktionarsgruppen verbunden werden.

Bei Ausnutzung der Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts gemani
88 203 Abs. 1 und 2, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG wird der Vorstand die Abwei-
chung vom Borsenpreis so niedrig bemessen, wie dies nach den zum Zeit-
punkt der Platzierung vorherrschenden Marktbedingungen moglich ist. Die
Abweichung vom Bdrsenpreis zum Zeitpunkt der Ausnutzung des genehmig-
ten Kapitals wird keinesfalls mehr als 5% des dann aktuellen Borsenkurses
betragen.

Der Bezugsrechtsausschluss darf 10% des bestehenden Grundkapitals nicht
Uberschreiten, wobei andere im Ermachtigungszeitraum unter Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktionare erfolgte Kapitalerhbhungen gegen Bareinlagen
einzurechnen sind. Durch diese Vorgaben wird in Ubereinstimmung mit den
gesetzlichen Regelungen den Schutzbedirfnissen der Aktiondre im Hinblick
auf einen Verwasserungsschutz ihres Anteilsbesitzes Rechnung getragen.
Jeder Aktionar hat aufgrund des bdrsenkursnahen Ausgabekurses der neuen
Aktien und aufgrund der gréRenmafigen Begrenzung der bezugsrechtsfreien
Kapitalerhéhung grundséatzlich die Mdglichkeit, die zur Aufrechterhaltung sei-
ner Anteilsquote erforderlichen Aktien zu annahernd gleichen Bedingungen
uber die Borse zu erwerben. Es ist daher sichergestellt, dass in Ubereinstim-
mung mit der gesetzlichen Wertung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG die Vermo-
gens- wie auch die Stimmrechtsinteressen bei einer Ausnutzung des geneh-
migten Kapitals unter Ausschluss des Bezugsrechts angemessen gewahrt
werden, wahrend der Gesellschaft im Interesse aller Aktionéare weitere Hand-
lungsspielraume eroffnet werden.
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- Sachkapitalerh6hung

Im Zusammenhang mit der Absicht der Gesellschaft, auch weiterhin durch
Akguisitionen von Unternehmen, Unternehmensbeteiligungen oder Unterneh-
mensteilen, von Gesamtheiten von Wirtschaftsgitern, die einen Betrieb oder
einen Betriebsteil bilden, von Patenten oder anderen gewerblichen Schutz-
rechten oder Lizenzrechten ihre Wettbewerbsfahigkeit zu starken, bedarf die
Gesellschaft auch der Mdglichkeit, derartige Akquisitionen durch Aktien finan-
zieren zu kénnen.

Die Mdglichkeit, Aktien der Gesellschaft als Akquisitionswahrung anbieten zu
koénnen, schafft einen Vorteil im Wettbewerb um interessante Akquisitionsob-
jekte. Dabei zeigt sich, dass bei dem Erwerb von Unternehmen, Unterneh-
mensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen immer grol3ere Einheiten be-
troffen sind. Vielfach mussen hierbei sehr hohe Gegenleistungen gezahlt wer-
den. Diese Gegenleistungen kdnnen oder sollen - insbesondere unter dem
Gesichtspunkt einer optimalen Finanzierungsstruktur - oft nicht mehr in Geld
erbracht werden. Haufig besteht auch der VerduRRerer darauf, als Gegenleis-
tung Aktien der erwerbenden Gesellschaft zu erhalten, weil dies fir ihn glins-
tiger sein kann.

Die Erméchtigung, das Bezugsrecht auszuschlie3en, um die neuen Aktien
gegen Sacheinlagen zum Erwerb von Unternehmen oder Unternehmens-
beteiligungen, von Gesamtheiten von Wirtschaftsgitern, die einen Be-
trieb oder einen Betriebsteil bilden, von Patenten oder anderen gewerb-
lichen Schutzrechten oder Lizenzrechten auszugeben, soll den Vorstand in
die Lage versetzen, eigene Aktien der Gesellschaft zur Verfiigung zu haben,
um in geeigneten Einzelféallen Unternehmen, Unternehmensbeteiligungen oder
Unternehmensteile aus Branchen oder Geschéftsfeldern, in denen die Gesell-
schaft oder ein Beteiligungsunternehmen der Gesellschaft tatig sind (oder aus
damit verwandten Branchen oder Geschéftsfeldern) gegen Uberlassung von
Aktien der Gesellschaft erwerben zu kénnen.

Unternehmenserweiterungen, die durch einen Unternehmens- oder Beteili-
gungserwerb erfolgen, erfordern in der Regel schnelle Entscheidungen. Durch
die vorgesehene Ermachtigung kann der Vorstand auf dem nationalen oder in-
ternationalen Markt rasch und flexibel auf vorteilhafte Angebote oder sich an-
sonsten bietende Gelegenheiten reagieren und Mdéglichkeiten zur Unterneh-
menserweiterung durch den Erwerb von Unternehmen oder Unternehmensbe-
teiligungen, von Gesamtheiten von Wirtschaftsgultern, die einen Betrieb oder
einen Betriebsteil bilden, von Patenten oder anderen gewerblichen Schutz-
rechten oder Lizenzrechten gegen Ausgabe von Aktien im Interesse der Ge-
sellschaft und ihrer Aktionare ausnutzen.

Der Bezugsrechtsausschluss darf 10% des Grundkapitals der Gesellschaft
nicht tberschreiten. Durch diese Vorgaben wird den Schutzbedirfnissen der
Aktiondare im Hinblick auf einen Verwasserungsschutz ihres Anteilsbesitzes
Rechnung getragen.
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Der Vorstand wird in jedem Einzelfall sorgfaltig prufen, ob er von der Erméch-
tigung zur Kapitalerh6hung unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare
Gebrauch machen wird. Eine Ausnutzung dieser Méglichkeit wird nur dann er-
folgen, wenn dies nach Einschatzung des Vorstands und des Aufsichtsrats im
Interesse der Gesellschaft und damit ihrer Aktionare liegt.

Der Vorstand wird Gber die Ausnutzung des genehmigten Kapitals jeweils in
der nachsten Hauptversammlung berichten.
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